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Na 31 października 2024 roku stopa zwrotu brutto  
w walucie euro dla strategii "All Weather Global Macro" 
wyniosła +9,51% licząc od startu zarządzania, ale trzy dni 
później (6 listopada br.) wynosiła już +11,61%. Ma to 
oczywiście związek z wyborami prezydenckimi w USA  
i nieznacznym spadkiem ryzykownych aktywów bezpośrednio 
przed samymi wyborami. Jednakże zakończenie niepewności 
związanej z tym wydarzeniem, a dodatkowo zdecydowana 
wygrana Trumpa spowodowały drastyczne przetasowania na 
różnych klasach aktywów, w tym oczywiście mocne wzrosty 
cen amerykańskich akcji.   

Figure 1 pokazuje Portfel Strategii na koniec października 
br. w podziale na główne klasy aktywów. W porównaniu  
z poprzednim miesiącem nieznacznie zwiększył się udział 
złota i akcji, oraz spadł udział gotówki. Figure 2 pokazuje stopę 
zwrotu strategii od startu zarządzania. Z powodu spadków 
bezpośrednio przed wyborami Portfel wzrósł w październiku 
jedynie o 0,09%. Część obligacyjna Portfela spadła  
w październiku o około 6,0%, złoto wzrosło o 6,8%, natomiast 
akcje wzrosły o 2,1% (wszystkie stopy zwrotu w walucie euro). 
Natomiast jeżeli chodzi o kontrybucję do stopy zwrotu z całego 
portfela to największy dodatni wpływ w październiku miały 
akcje (+126 bps), następnie złoto (+57 bps), natomiast 
obligacje odjęły 174 bps. Na 31 października 2024 roku stopa 
zwrotu brutto w walucie euro dla strategii "All Weather Global 
Macro" wyniosła:  

+1,33% za ostatnie 2 miesiące (wrzesień – październik br.), 
+1,67% za ostatnie 3 miesiące (sierpień – październik br.), 
+8,50% za ostatnie 6 miesięcy (maj – październik br.). 
Wybory prezydenckie w USA przyniosły olbrzymie 

przetasowania praktycznie na wszystkich globalnych klasach 
aktywów. W przypadku amerykańskich rynków akcji 
najbardziej skorzystały małe spółki. Indeks Russell 2000 
łącznie w ciągu dwóch dni po wyborach wzrósł o 5,39%. 
S&P500 rośnie w dwa dni o 3,29%, natomiast Nasdaq100  
o 4,32% – patrz Figure 3. 

W przypadku akcji europejskich wyrażonych indeksem 
Euro Stoxx 50 po dwóch dniach mamy nie tylko spadek  
w wysokości 0,38%, ale jednocześnie spółki europejskie 
pozostają mocno w tyle za amerykańskimi. Japońskie akcje 
(Nikkei 225) rosną w dwa dni o 2,36% - patrz Figure 4.  

Polskie akcje nadrobiły w drugi dzień i łącznie w dwa dni od 
wyborów wzrosły o 3,31% w przypadku WIG20, oraz +3,32%  
w przypadku WIG20USD. Chińskie akcje spadły w dwa dni  
o 0,26% (Hang Seng).  

W przypadku złota mamy spadki… w ciągu dwóch dni po 
wyborach złoto spadło o 1,37% (Figure 5). To może być 
kombinacja rosnących rentowności obligacji i mocniejszego 
dolara. Na tle złota zdecydowanie inaczej zachował się 
Bitcoin, który w dwa dni wzrósł aż o 9,98% (Trump był 
zwolennikiem krytowalut podczas kampanii wyborczej).  
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Oprócz wyborów kolejnym ryzykownym punktem dla 
rynków było posiedzenie FOMC w dniu 7 listopada br., na 
którym FED zgodnie z oczekiwaniami obniżył stopy 
procentowe o 25 bps (nothing-burger), ale jednocześnie była 
to jastrzębia obniżka sugerująca spadającą pewność FED-u, 
że inflacja podąża w stronę 2% w sposób trwały.  

W sumie dwa najbardziej ryzykowne wydarzenia (wybory  
i FED) są już za nami. To oznacza że rynek może skupić się na 
danych makro jak inflacja i rynek pracy. Jednocześnie 
końcówka roku to z reguły bardzo dobry okres dla ryzykownych 
aktywów.   

 

dolara. Na tle złota zdecydowanie inaczej zachował się 
Bitcoin, który w dwa dni wzrósł aż o 9,09% (Trump był 
zdecydowanym zwolennikiem krytowalut podczas kampanii 
wyborczej).  

W przypadku kolejnych klas aktywów także 
doświadczyliśmy sporych ruchów. W przypadku walut mocno 
na wartości zyskał dolar. W dwa dni wzrósł o 0,90%. Natomiast 
jen osłabił się do dolara o 0,87%. Euro osłabiło się w dwa dni 
o 1,10%, a chiński Renminbi osłabił się o 0,90% (Figure 6). 
Ciekawie zachowała się polska złotówka – wzmacniając się w 
dwa dni o 0,96% względem euro i osłabiając jedynie o 0,14% 
wobec dolara. 

Oprócz wyborów kolejnym ryzykownym punktem dla 
rynków było posiedzenie FOMC, na którym FED zgodnie z 
oczekiwaniami obniżył stopy procentowe o 25 bps (nothing-
burger), ale jednocześnie była to jastrzębia obniżka 
sugerująca spadającą pewność FED-u, że inflacja podąża w 
stronę 2% w sposób trwały. W sumie dwa najbardziej 
ryzykowne wydarzenia (wybory i FED) są już za nami. To 
oznacza że rynek może skupić się na danych makro jak inflacja 
i rynek pracy. Jednocześnie końcówka roku to z reguły bardzo 
dobry okres dla ryzykownych aktywów.   
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Komentarze Dzienne /  Blog  Inwestycyjny  

Nvidia Q2 2024 earnings  Weak $ – reflation trade?  Who swam naked?  

Microsoft Q2 2024 earnings  Carry trade unwind  It's demography, stupid  

Fallout after the FOMC  Wealth effect on steroids  Slowing job market  

TSMC Q3 2024 earnings  Risk-on full throttle!  Hot Labor Market!  

Meta Q3 2024 earnings  Alphabet Q3 2024 earnings  Tesla +21,9% !  

https://ndm.com.pl/3-trading-days-after-the-fed-who-wins-who-loses/
https://ndm.com.pl/bonds-just-wanna-have-fun/
https://ndm.com.pl/microsoft/
https://ndm.com.pl/those-who-swam-naked-are-no-longer-with-us/
https://ndm.com.pl/weak-dollar-is-this-a-new-reflation-trade/
https://ndm.com.pl/beating-as-usual-nvidia-earnings-review/
https://ndm.com.pl/be-careful-what-you-wish-for/
https://ndm.com.pl/does-a-slowing-job-market-mean-recession/
https://ndm.com.pl/wealth-effect-on-steroids/
https://ndm.com.pl/meta-q3-earnings-review/
https://ndm.com.pl/hot-payroll-report-will-there-be-more-hot-reports-in-the-near-future/
https://ndm.com.pl/full-throttle-risk-on/
https://ndm.com.pl/insane-ai-demand-tsmc-earnings-review/
https://ndm.com.pl/tesla-21-9-after-strong-earnings/
https://ndm.com.pl/alphabet-q3-earnings-review/
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Past & Future of AI  Surprise, Suprise Indicies  Nvidia’s super chips!  

CBO: Spending up!  Mag7 vs EU Turmoil  Canada Employment  

Abysmal Chicago PMI  

 

Is oil leading yields?  Market monthly wrap-up 

 

Komentarze Dzienne /  Blog  Inwestycyjny  

How important is AI for Mag7  Alphabet Q2 2024 earnings  Tesla Q2 2024 earnings  

Small is magnificent  A lost decade?  It's demography, stupid  

https://ndm.com.pl/past-and-future-of-ai/
https://ndm.com.pl/a-surprise-with-surprise-indices/
https://ndm.com.pl/nvidias-super-chips-blackwell-blackwell-ultra-rubin-rubin-ultra/
https://ndm.com.pl/canada-employment-vs-boc-key-interest-rate/
https://ndm.com.pl/mag7-vs-european-turmoil/
https://ndm.com.pl/cbo-taxes-flat-spending-up/
https://ndm.com.pl/is-oil-leading-yields/
https://ndm.com.pl/monthly-weekly-market-wrap-up/
https://ndm.com.pl/abysmal-chicago-pmi/
https://ndm.com.pl/tesla-q2-2024-earnings-review/
https://ndm.com.pl/alphabet-q2-2024-earnings-review/
https://ndm.com.pl/how-important-is-ai-for-mag7/
https://ndm.com.pl/is-china-facing-a-lost-decade/
https://ndm.com.pl/small-is-magnificent-sometimes/
https://ndm.com.pl/its-demography-stupid/
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Przydatne l inki /Poprzednie komentarze  

Zastrzeżenia Prawne  

K O M E N T A R Z  S I E R P I E Ń  

K O M E N T A R Z  L I P E C  

K O M E N T A R Z  C Z E R W I E C  

K O M E N T A R Z  M A J  

K O M E N T A R Z  K W I E C I E Ń  

K O M E N T A R Z  M A R Z E C  

S T R O N A  N D M  S A  

Z A R Z Ą D Z A N I E  A K T Y W A M I  

W Ł A D Z E  N D M  

K O M E N T A R Z E  M I E S I Ę C Z N E  

W Y N I K I  I N W E S T Y C Y J N E  

G L O B A L N E  S T R A T E G I E  

K O M E N T A R Z  W R Z E S I E Ń  

https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-sierpien-2024/
https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-lipiec-2024/
https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-czerwiec-2024/
https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-maj-2024/
https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-kwiecien-2024/
https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-marzec-2024/
https://ndm.com.pl/
https://ndm.com.pl/zarzadzanie-aktywami/
https://ndm.com.pl/wladze-ndm/
https://ndm.com.pl/komentarz-miesieczny/
https://ndm.com.pl/wp-content/uploads/2024/04/Aktualne_Wyniki_Zarzadzania.pdf
https://ndm.com.pl/wp-content/uploads/2024/08/Globalne-Strategie-Inwestycyjne-dostepne-w-NDM-SA.pdf
https://ndm.com.pl/all-weather-global-macro-eur-komentarz-wrzesien-2024/

