Globalne Strategie Inwestycyjne dostepne w NDM S.A.

Tre$¢ niniejszej informacji nie stanowi ustugi doradztwa finansowego, doradztwa inwestycyjnego, prawnego czy podatkowego oraz nie
nalezy jej traktowac¢ jako rekomendacji inwestycyjne;j. Klient podejmuje w petni samodzielnie i $wiadomie decyzje o skorzystaniu z ustugi
zarzgdzania portfelami $wiadczonej przez Niezalezny Dom Maklerski S.A. (dalej: “NDM”). W razie jakichkolwiek watpliwosci nalezy przed
podjeciem decyzji o skorzystaniu z ustugi zasiegna¢ profesjonalnej porady finansowej, inwestycyjnej, podatkowej, prawnej lub innej, ktéra
pozwoli wyjasni¢ watpliwosci. Potencjalny klient przed zawarciem z NDM umowy o $wiadczenie ustugi zarzgdzania portfelami
instrumentéw finansowych powinien zapozna¢ sig¢ z Regulaminem $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych przez Niezalezny Dom Maklerski S.A., Ogélnym opisem istoty instrumentéw
finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty oraz Umowg o $wiadczenie ustugi zarzadzania portfelem,
czynnikami ryzyka zwigzanymi z inwestowaniem w ramach okreslonej strategii inwestycyjnej oraz by¢ swiadomym ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem przez NDM w poszczegdélne instrumenty finansowe. NDM nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw.
Szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie¢ odpowiednio w opisie danej strategii inwestycyjnej, z ktérg Klient zapoznaje sig przed
podpisaniem umowy o $wiadczenie ustugi zarzadzania portfelami, ogélnym opisie istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty dostepny na stronie www.ndm.com.pl. W zalezno$ci od wybranej strategii inwestycyjne;j
NDM zarzgdzajgc portfelami instrumentéw finansowych moze lokowac¢ wigkszo$¢ aktywdw w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego. Ponadto ze wzgledu na sktad portfela lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzgdzania portfelem
wartos¢ aktywow oddanych w zarzadzanie moze cechowacé sie duzg zmienno$cig. Materiat zawarty w niniejszym opracowaniu zostat
sporzgdzony na podstawie danych NDM i przedstawia historyczne wyniki wybranych portfeli hipotetycznych. Historyczne wyniki lub
oczekiwane wyniki poszczegdlnych strategii inwestycyjnych lub portfeli nie stanowig gwarancji osiggniecia takich lub podobnych wynikéw
w przysztosci. Podawane wyniki nie uwzgledniajag optat na rzecz NDM oraz podatkéw. Instrumenty denominowane w walutach obcych sa
przeliczane na PLN wg kursu zamknigcia w danym dniu. Optaty, podatki oraz zmiany kurséw walut moga powodowac¢ zmniejszenie wynikéw
strategii inwestycyjnych lub portfeli. Inwestycje we wszelkiego rodzaju instrumenty finansowe, dokonywane przez NDM sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, wtgcznie z mozliwoscig utraty zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartos$ci portfela instrumentéw finansowych w momencie jego zbycia oraz od wysokos$ci pobranych optat i naleznych podatkdéw.
Wszelkie przedstawione dane majg charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.
Opracowanie nie moze by¢ powielane, ani rozpowszechniane w jakikolwiek sposéb bez zgody NDM. Organem sprawujacym nadzér nad
NDM jest Komisja Nadzoru Finansowego. NDM uzyskat zezwolenie na dziatalno$¢ maklerskg w zakresie zrzadzania portfelami, w sktad
ktérych wehodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z 19 kwietnia 2016 .
NDM SA z siedzibg w Warszawie, ul. Wspélna 62, wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000482561, NIP 1132870187, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 1.225.000,00 zt, w catosci wptaconym. Dodatkowe informacje sa
przekazywane przez NDM na indywidualne zgdanie Klienta.

Przeglad globalnych strategii inwestycyjnych:

Nazwa Waluta bazowa Zakres alokacji (akcje / obligacje) Benchmark

All Weather Global Macro Portfolio EUR/PLN -20% - 130% equity Brak benchmarku

GClobal Aggressive Growth Portfolio EUR/PLN 100% equity 100% global equities

Clobal Growth Portfolio EUR/PLN 60-100% equity / 0-40% bond 80% global equities + 20% global bonds
Global Moderate Portfolio EUR/PLN 40-80% equity / 20-60% bond 60% global equities + 40% global bonds
Clobal Balanced Portfolic EUR/PLN 20-60% equity / 40-80% bond 40% global equities + 60% global bonds
Global Defensive Portfalio EUR/PLN 0-40% equity / 60-100% bond 20% global equities + 80% global bonds
Strategia Indywidualna EUR/USD/PLN indywidualnie ustalana indywidualnie ustalany



all weather global macro

Nazwa Strategi All Weather Global Macro

Opis Celem Strategii jest osiggnigcie stop zwrotu w petnym cyklu
biznesowym wyzszych od globalnego rynku akcji przy podobnej
zmiennosci portfela. Celem bedzie utrzymywanie przecietnej
ekspozycji na globalne instrumenty o charakterze ryzykownym
(jak np. akcje, surowce, kryptowaluty) podczas ekspansiji
gospodarczej / hossy w wysokosci 100% wartosci netto Portfela.
Natomiast podczas recesji / bessy, lub w okresach bezposrednio
poprzedzajgcych recesje, ta ekspozycja moze by¢ zdecydowanie
mniejsza a nawet zostac¢ obnizona do zera (w zaleznos$ci od oceny
charakteru biezgcego cyklu). Dopuszczalna jest taktyczna
ekspozycja na polskie aktywa, jednakze w dtuzszym terminie co
najmniej 90% wyniku inwestycyjnego powinno pochodzi¢ z
aktywow globalnych.

Benchmark brak

Waluta Bazowa Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybra¢ takze PLN jako
walute bazowa Portfela

Podstawowe Limity Globalne instrumenty dtuzne:  od 0% do 100%
Globalne instrumenty o]
charakterze ryzykownym: od -20% do 130%

Ryzyko Walutowe Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw dtuznych i nie
zabezpieczane w przypadku instrumentéw o charakterze
ryzykownym

Przyktadowy sktad portfela strategii ALL WEATHER GLOBAL MACRO pod koniec cyklu ekspansji / w
okresie bezposrednio po zakonczeniu cyklu podwyzek stép procentowych przez banki centralne.
Czes¢ ryzykowna portfela jest zamieniana na instrumenty dtuzne skarbowe o dtuzszym duration.
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global aggressive growth

Nazwa Strategi Global Aggressive Growth Portfolio

Opis Przecietna ekspozycja na globalne instrumenty o charakterze
ryzykownym (jak np. akcje, surowce, kryptowaluty) bedzie
wynosi¢ okoto 100% wartosci netto Portfela. Ekspozycja na
globalne instrumenty dtuzne (jak np. obligacje rzadowe,
obligacje przedsiebiorstw) moze wynosi¢ do 30% wartosci netto
Portfela. Dopuszczalna jest taktyczna ekspozycja na polskie
aktywa, jednakze w dtuzszym terminie co najmniej 90% wyniku
inwestycyjnego powinno pochodzi¢ z aktywoéw globalnych

Benchmark 100% globalne akcje (np. 100% MSCI ACWI)

Waluta Bazowa Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybraé takze PLN jako
walute bazows Portfela

Podstawowe Limity Globalne instrumenty dtuzne:  od 0% do 30%
Globalne instrumenty o]
charakterze ryzykownym: od 70% do 100%

Ryzyko Walutowe Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw dtuznychi nie
zabezpieczane w przypadku instrumentéw o charakterze
ryzykownym

Ponizej przyktadowy sktad portfela strategii GLOBAL AGGRESSIVE GROWTH wedtug danych na 2
stycznia 2024 roku oparty o MSCI ACWI (All Countries World Index), oraz Bloomberg Global Aggregate
Bond Index. Akcje amerykanskie stanowig az 62,48% catosci czesci akcyjnej, w tym spétki z klubu
Magnificent 7 az 16,62% globalnego portfela akcji (bez krajéw z tzw. frontier-markets).

Polskie akcje to jedynie 0,09% catosci portfela, a polskie obligacje skarbowe 0,02% catosci.

Na potrzeby tego wykresu przyjeto, ze ryzykowne aktywa stanowig 90% wartosci netto Portfela, a
instrumenty dtuzne 10%.
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Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w oparciu o symulacje przy nastepujacych zatozeniach: w
catym okresie inwestycji Portfel jest w 100% alokowany w instrumenty ryzykowne, stopa zwrotu jest
réwna stopie zwrotu iShares MSCI ACWI ETF (total return). Walutg bazowa jest Euro. Stopy zwrotu
podane sg za caty okres 16 lat, jak i za poszczegdlne lata kalendarzowe.

Stopa zwrotu od
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Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii przedstawione na wykresie. Dla poréwnania pokazujemy
tez stope zwrotu Strategii wyrazong w PLN. Dodatkowo pokazujemy polski odpowiednik tej Strategii
(WIG30 TR).

6,8% -131%  18,5%

Historyczne stopy zwrotu dla portfela strategii GLOBAL AGGRESSIVE GROWTH od 31 grudnia 2007
roku.

Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie Euro wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +232,8%.



Stopa zwrotu dla Portfela Strategii po przeliczeniu na PLN wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +305,92%.

Dla poréwnania strategia oparta o polskie akcje (WIG30 TR) przyniosta w tym samym okresie stope
zwrotu w PLN w wysokosci +40,80%.

Strategia Global Aggressive Growth
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Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii wyrazone w PLN:
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Ponizej historyczne stopy zwrotu polskiego odpowiednika tej strategii, czyli WIG30 TR, wyrazone w
PLN:
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global growth

Nazwa Strategi Global Growth Portfolio

Opis Przecietna ekspozycja na globalne instrumenty o charakterze
ryzykownym (jak np. akcje, surowce, kryptowaluty) bedzie
wynosi¢ 80% wartosci netto Portfela. Przecietna ekspozycja na
globalne instrumenty dtuzne (jak np. obligacje rzadowe,
obligacje przedsiebiorstw) bedzie wynosi¢ 20% wartosci netto
Portfela. Dopuszczalna jest taktyczna ekspozycja na polskie
aktywa, jednakze w dtuzszym terminie co najmniej 90% wyniku
inwestycyjnego powinno pochodzié¢ z aktywoéw globalnych

Benchmark 80% globalne akcje / 20% globalne obligacje (np. 80% MSCI
ACWI + 20% Bloomberg Global Aggregate Bond Index)

Waluta Bazowa Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybra¢ takze PLN jako
walute bazows Portfela

Podstawowe Limity Globalne instrumenty dtuzne:  od 0% do 40%
Globalne instrumenty o]
charakterze ryzykownym: od 60% do 100%

Ryzyko Walutowe Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw dtuznych i nie
zabezpieczane w przypadku instrumentéw o charakterze
ryzykownym

Ponizej przyktadowy sktad portfela wedtug danych na 2 stycznia 2024 roku. Przyktadowy sktad
portfela strategii GLOBAL GROWTH oparty o MSCI ACWI (All Countries World Index), oraz Bloomberg
Global Aggregate Bond Index. Akcje amerykanskie stanowig az 62,48% catosci czesci akcyjnej, wtym
spotki z klubu Magnificent 7 az 16,62% globalnego portfela akcji (bez krajow z tzw. frontier-markets).
Polskie akcje to jedynie 0,08% catosci portfela, a polskie obligacje skarbowe 0,04% catosci.
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Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w oparciu o symulacje przy nastepujacych zatozeniach: w
catym okresie inwestycji Portfel jest w 80% alokowany w instrumenty ryzykowne - stopa zwrotu jest
réwna stopie zwrotu iShares MSCI ACWI ETF (total return); w 20% alokowany w instrumenty dtuzne -
stopa zwrotu jest réwna stopie zwrotu iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF EUR-Hedged
(total return). Rebalancing nastepuje dziennie. Walutg bazowa jest Euro, przy czym instrumenty
dtuzne zostaty zabezpieczone do Euro. Stopy zwrotu podane sg za caty okres, jak i za poszczegdlne
lata kalendarzowe.
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Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii przedstawione na wykresie. Dla poréwnania pokazujemy
tez stope zwrotu dla Strategii w walucie bazowej PLN (w tym przypadku instrumenty dtuzne sa
zabezpieczane do PLN). Dodatkowo pokazujemy polski odpowiednik tej Strategii (80% WIG30 TR +
20% Treasury BondSpot Poland Index).




Historyczne stopy zwrotu dla portfela strategii GLOBAL GROWTH od 31 grudnia 2017 roku.
Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie Euro wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +56,06%.
Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie bazowej PLN wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +64,64%.

Dla poréwnania strategia oparta o polskie akcje (WIG30 TR + Treasury BondSpot Poland Index)
przyniosta w tym samym okresie stope zwrotu w PLN w wysokosci +15,16%.

Strategia Global Growth
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Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w walucie bazowej PLN (czes¢ dtuzna zabezpieczana do
PLN):

Stopa zwrotu od
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Ponizej historyczne stopy zwrotu polskiego odpowiednika tej strategii, czyli 80% WIG30 TR + 20%
Treasury BondSpot Poland Index, wyrazone w PLN:
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global moderate

Nazwa Strategi Global Moderate Portfolio

Opis Przecietna ekspozycja na globalne instrumenty o charakterze
ryzykownym (jak np. akcje, surowce, kryptowaluty) bedzie
wynosi¢ 60% wartosci netto Portfela. Przecietna ekspozycja na
globalne instrumenty dtuzne (jak np. obligacje rzadowe,
obligacje przedsiebiorstw) bedzie wynosi¢ 40% wartosci netto
Portfela. Dopuszczalna jest taktyczna ekspozycja na polskie
aktywa, jednakze w dtuzszym terminie co najmniej 90% wyniku
inwestycyjnego powinno pochodzi¢ z aktywoéw globalnych

Benchmark 60% globalne akcje / 40% globalne obligacje (np. 60% MSCI
ACWI + 40% Bloomberg Global Aggregate Bond Index)

Waluta Bazowa Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybra¢ takze PLN jako
walute bazows Portfela

Podstawowe Limity Globalne instrumenty dtuzne:  od 20% do 60%
Globalne instrumenty o]
charakterze ryzykownym: od 40% do 80%

Ryzyko Walutowe Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw dtuznych i nie
zabezpieczane w przypadku instrumentéw o charakterze
ryzykownym

Ponizej przyktadowy sktad portfela wedtug danych na 2 stycznia 2024 roku dla strategii GLOBAL
MODERATE oparty o MSCI ACWI (All Countries World Index), oraz Bloomberg Global Aggregate Bond
Index. Akcje amerykanskie stanowig az 62,48% catosci czesci akcyjnej, w tym spotki z klubu
Magnificent 7 az 16,62% globalnego portfela akcji (bez krajéw z tzw. frontier-markets).

Polskie akcje to jedynie 0,06% catosci portfela, a polskie obligacje skarbowe 0,07% catosci.

12



APPLE, 2.60% MICROSOFT, 2.35%
AMAZON, 1.25%

NVIDIA, 1.07%
ALPHABET, 1.39%

META PLATFORMS, 0.69%
/ TESLA, 0.64%

Treasuries ex-Poland, 21.65%

United States ex-Mag7, 27.52%

Magnificent7, 9.97%

Equities ex-USA, 22.45%

Bonds, 401 Polish Treasuries, 0.07%

Agency Fixed Rate, 4.32%
Europe Developed, 9.43%

Other Developed ex Japan,
3.17%
Japan, 3.25%
Poland Stocks, 0.06%

Emerging Markets ex-Poland,
6.55%

Owned No Guarantee, 2.58%
Banking , 1.98%

Local Authority, 1.09%
Other Stocks, 8.31%

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w oparciu o symulacje przy nastepujacych zatozeniach: w
catym okresie inwestycji Portfel jest w 60% alokowany w instrumenty ryzykowne - stopa zwrotu jest
réwna stopie zwrotu iShares MSCI ACWI ETF (total return); w 40% alokowany w instrumenty dtuzne -
stopa zwrotu jest réwna stopie zwrotu iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF EUR-Hedged
(total return). Rebalancing nastepuje dziennie. Walutg bazowa jest Euro, przy czym instrumenty
dtuzne zostaty zabezpieczone do Euro. Stopy zwrotu podane sg za caty okres, jak i za poszczegdlne
lata kalendarzowe.

Stopa zwrotu od

i t t t
o a2 WSl ssean  ITITHEUR
31-Dec-2023 Wy .

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii przedstawione na wykresie. Dla poréwnania pokazujemy
tez stope zwrotu dla Strategii w walucie bazowej PLN (w tym przypadku instrumenty dtuzne sa
zabezpieczane do PLN). Dodatkowo pokazujemy polski odpowiednik tej Strategii (60% WIG30 TR +
40% Treasury BondSpot Poland Index).

Historyczne stopy zwrotu dla portfela strategii GLOBAL MODERATE od 31 grudnia 2017 roku.
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Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie Euro wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +40,68%.
Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie bazowej PLN wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +50,54%.

Dla poréwnania strategia oparta o polskie akcje (WIG30 TR + Treasury BondSpot Poland Index)
przyniosta w tym samym okresie stope zwrotu w PLN w wysokosci +14,27%.

Strategia Global Moderate
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—— Global Moderate Portfolio PLN (60% equity, diug PLN-Hedged) ;’ ﬁ\ [k P (
50% —— Global Moderate Portfolio EUR (60% equity) (! i | “m " f,’ ;,'
—— Polish Moderate Portfolio PLN {(60% equity) ‘mﬁ],f n(l A ,' . f / W 3-Jan-2024,
v LH T 15' i/ 50.54%
40%
3-Jan-2024,
40.68%
30%
20%
3-Jan-2024
10% 14.27%
0%
-10%
-20%
-30%
1-Jan-2018 1-Jan-2019 1-Jan-2020 1-Jan-2021 1-Jan-2022 1-Jan-2023 1-Jan-2024 1-Jan-2025

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w walucie bazowej PLN (czes¢ dtuzna zabezpieczana do
PLN):

Stopa zwrotu od

31-Dec-2017 do +51,04%
31-Dec-2023

uroczniona stopa stopa zwrotu
: +711% e _ PLN
zZwrotu wyrazona wi

2018 2019 2020 2021 2022 2023

11,0% 17,7% 9,2%

Ponizej historyczne stopy zwrotu polskiego odpowiednika tej strategii, czyli 60% WIG30 TR + 40%
Treasury BondSpot Poland Index, wyrazone w PLN:
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Stopa zwrotu od uroczniona stopa
31-Dec-2017 do +15,99% 7wrotu i
31-Dec-2023

2018 2019 2020 2021 2022 2023

e o o e -.
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+2,50%

stopa zwrotu
wyrazona w:

PLN



global balancead

Nazwa Strategi Global Balanced Portfolio

Opis Przecietna ekspozycja na globalne instrumenty o charakterze
ryzykownym (jak np. akcje, surowce, kryptowaluty) bedzie
wynosi¢ 40% wartosci netto Portfela. Przecietna ekspozycja na
globalne instrumenty dtuzne (jak np. obligacje rzadowe,
obligacje przedsiebiorstw) bedzie wynosi¢ 60% wartosci netto
Portfela. Dopuszczalna jest taktyczna ekspozycja na polskie
aktywa, jednakze w dtuzszym terminie co najmniej 90% wyniku
inwestycyjnego powinno pochodzi¢ z aktywoéw globalnych

Benchmark 40% globalne akcje / 60% globalne obligacje (np. 40% MSCI
ACWI + 60% Bloomberg Global Aggregate Bond Index)

Waluta Bazowa Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybra¢ takze PLN jako
walute bazows Portfela

Podstawowe Limity Globalne instrumenty dtuzne:  od 40% do 80%
Globalne instrumenty o]
charakterze ryzykownym: od 20% do 60%

Ryzyko Walutowe Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw dtuznych i nie
zabezpieczane w przypadku instrumentéw o charakterze
ryzykownym

Ponizej przyktadowy sktad portfela wedtug danych na 2 stycznia 2024 roku dla strategii GLOBAL
BALANCED oparty o MSCI ACWI (All Countries World Index), oraz Bloomberg Global Aggregate Bond
Index. Akcje amerykanskie stanowig az 62,48% catosci czesci akcyjnej, w tym spotki z klubu
Magnificent 7 az 16,62% globalnego portfela akcji (bez krajow z tzw. frontier-markets).

Polskie akcje to jedynie 0,04% catosci portfela, a polskie obligacje skarbowe 0,11% catosci.
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MICROSOFT, 1.56% AMAZON, 0.83%
APPLE, 1.73% NVIDIA, 0.71%

ALPHABET, 0.92%
United States ex-MagT, 18.35% 'I/l/

META PLATFORMS, 0.46%
Magnificent?, 6.65%

TESLA, 0.42%

Treasuries ex-Poland, 32.48%

Equities ex-USA, 14.97%

Europe Developed, 6.29%

Other Developed ex Japan, —
211% —
Japan, 2.16%

Poland Stocks, 0.04% Bonds, 60.00%

Emerging Markets ex-Peland,
4.36%

Palish Treasuries, 0.11%

ency Fixed Rate, 6.48%
Other Stacks, 12.46% ik

Local Authority, 1.64% ’.‘
Owned No Guarantee, 3.87%

Banking , 2.96%

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w oparciu o symulacje przy nastepujacych zatozeniach: w
catym okresie inwestycji Portfel jest w 40% alokowany w instrumenty ryzykowne - stopa zwrotu jest
réwna stopie zwrotu iShares MSCI ACWI ETF (total return); w 60% alokowany w instrumenty dtuzne -
stopa zwrotu jest réwna stopie zwrotu iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF EUR-Hedged
(total return). Rebalancing nastepuje dziennie. Walutg bazowa jest Euro, przy czym instrumenty
dtuzne zostaty zabezpieczone do Euro. Stopy zwrotu podane sg za caty okres, jak i za poszczegdlne
lata kalendarzowe.

Stopa zwrotu od

i t t t
SEna 5O WIS aagw BRI EUR
31-Dec-2023 wy :

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-2,6% - 52%  10,8% - 11,8%

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii przedstawione na wykresie. Dla poréwnania pokazujemy
tez stope zwrotu dla Strategii w walucie bazowej PLN (w tym przypadku instrumenty dtuzne sa
zabezpieczane do PLN). Dodatkowo pokazujemy polski odpowiednik tej Strategii (40% WIG30 TR +
60% Treasury BondSpot Poland Index).
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Historyczne stopy zwrotu dla portfela strategii GLOBAL BALANCED od 31 grudnia 2017 roku.

Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie Euro wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +25,31%.

Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie bazowej PLN wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +36,44%.

Dla poréwnania strategia oparta o polskie akcje (WIG30 TR + Treasury BondSpot Poland Index)
przyniosta w tym samym okresie stope zwrotu w PLN w wysokosci +13,38%.

Strategia Global Balanced

50%
Recessions (NBER)
~——Global Balanced Portfolio PLN (40% equity, diug PLN-Hedged)
——Global Balanced Portfolio EUR (40% equity) .
40% —— Polish Balanced Portfolio PLN (40% equity) ﬂ\.‘
n-2024
30% 36.44%
3-Jan-2024,
20% 25.31%
10% 3-Jan-2024,
13.38%
0%
-10%
-20%
1-Jan-2018 1-Jan-2019 1-Jan-2020 1-Jan-2021 1-Jan-2022 1-Jan-2023 1-Jan-2024 1-Jan-2025

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w walucie bazowej PLN (czes¢ dtuzna zabezpieczana do

PLN):

Stopa e uroczniona stopa stopa zwrotu
31-Dec-2017 do +36,90% ° +5,37% P PLN

31-Dec-2023

2018

-0,5%

Zwrotu wyrazona wi:

2019 2020 2021 2022 2023

9,0% 11,8% “ 8,9%

Ponizej historyczne stopy zwrotu polskiego odpowiednika tej strategii, czyli 40% WIG30 TR + 60%
Treasury BondSpot Poland Index, wyrazone w PLN:
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Stopa zwrotu od
31-Dec-2017 do +14.,64%
31-Dec-2023

uroczniona stopa
zwrotu

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0.2% 2o 2o oo -.
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+2,50%

stopa zwrotu
wyrazona w:

PLN



global defensive

Nazwa Strategi Global Defensive Portfolio

Opis Przecietna ekspozycja na globalne instrumenty o charakterze
ryzykownym (jak np. akcje, surowce, kryptowaluty) bedzie
wynosi¢ 20% wartosci netto Portfela. Przecietna ekspozycja na
globalne instrumenty dtuzne (jak np. obligacje rzadowe,
obligacje przedsiebiorstw) bedzie wynosi¢ 80% wartosci netto
Portfela. Dopuszczalna jest taktyczna ekspozycja na polskie
aktywa, jednakze w dtuzszym terminie co najmniej 90% wyniku
inwestycyjnego powinno pochodzi¢ z aktywow globalnych

Benchmark 20% globalne akcje / 80% globalne obligacje (np. 20% MSCI
ACWI + 80% Bloomberg Global Aggregate Bond Index)

Waluta Bazowa Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybra¢ takze PLN jako
walute bazows Portfela

Podstawowe Limity Globalne instrumenty dtuzne:  od 60% do 100%
Globalne instrumenty o]
charakterze ryzykownym: od 0% do 40%

Ryzyko Walutowe Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw dtuznych i nie
zabezpieczane w przypadku instrumentéw o charakterze
ryzykownym

Ponizej przyktadowy sktad portfela wedtug danych na 2 stycznia 2024 roku dla strategii GLOBAL
DEFENSIVE oparty o MSCI ACWI (All Countries World Index), oraz Bloomberg Global Aggregate Bond
Index. Akcje amerykanskie stanowig az 62,48% catosci czesci akcyjnej, w tym spotki z klubu
Magnificent 7 az 16,62% globalnego portfela akcji (bez krajow z tzw. frontier-markets).

Polskie akcje to jedynie 0,02% catosci portfela, a polskie obligacje skarbowe 0,14% catosci.
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MICROSOFT, 0.78% AMAZON, 0.42%
United States ex-Mag7, 9.17% APPLE, 0.87% NVIDIA, 0.36%
ALPHABET, 0.46%
META PLATFORMS, 0.23%
TESLA, 0.21%

Europe Developed, 3.14%

Other Developed ex Japan,
1.06%

Japan, 1.08%
Poland Stocks, 0.02%

Emerging Markets ex-Poland,
2.18%

Magnificent?, 3.32%
Equities ex-USA, 7.48%

Other Stocks, 16.62% Treasuries ex-Poland, 43.30%

Local Authority, 2.18%

Banking , 3.95%

Owned No Guarantee, 5.16%

Agency Fixed Rate, 8.64%

Polish Treasuries, 0.14%

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w oparciu o symulacje przy nastepujacych zatozeniach: w
catym okresie inwestycji Portfel jest w 20% alokowany w instrumenty ryzykowne - stopa zwrotu jest
réwna stopie zwrotu iShares MSCI ACWI ETF (total return); w 80% alokowany w instrumenty dtuzne -
stopa zwrotu jest réwna stopie zwrotu iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF EUR-Hedged
(total return). Rebalancing nastepuje dziennie. Walutg bazowa jest Euro, przy czym instrumenty
dtuzne zostaty zabezpieczone do Euro. Stopy zwrotu podane sg za caty okres, jak i za poszczegdlne
lata kalendarzowe.

Stopa zwrotu od
31-Dec-2017 do +10,40%
31-Dec-2023

uroczniona stopa stopa zwrotu
+ 0
zwrotu 1 ’66 /6 wyrazona w: E U R

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-1,8% - 4,6% 4,4% -

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii przedstawione na wykresie. Dla poréwnania pokazujemy
tez stope zwrotu dla Strategii w walucie bazowej PLN (w tym przypadku instrumenty dtuzne sg
zabezpieczane do PLN). Dodatkowo pokazujemy polski odpowiednik tej Strategii (20% WIG30 TR +
80% Treasury BondSpot Poland Index).
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Historyczne stopy zwrotu dla portfela strategii GLOBAL DEFENSIVE od 31 grudnia 2017 roku.
Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie Euro wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +9,94%.
Stopa zwrotu dla Portfela Strategii w walucie bazowej PLN wyniosta do 3 stycznia 2024 roku +22,35%.
Dla poréwnania strategia oparta o polskie akcje (WIG30 TR + Treasury BondSpot Poland Index)

przyniosta w tym samym okresie stope zwrotu w PLN w wyoskosci +12,58%.

Strategia Global Defensive

30%
Recessions (NBER)
——Global Defensive Portfolio PLN (20% equity, dtug PLN-Hedged)
259% ——Global Defensive Portfolio EUR (20% equity) j\m
—— Polish Defensive Portfolio PLN (20% equity) o /‘ \
LERT .
3-Jan-2024
20% 22.35%
15%
2-Jan-2024,
10% 12.58%
3-Jan-2024,
59 9.94%
r‘.}:‘\
A
0% .
-5%
-10%
-15%
1-Jan-2018 1-Jan-2019 1-Jan-2020 1-Jan-2021 1-Jan-2022 1-Jan-2023 1-Jan-2024 1-Jan-2025

Ponizej historyczne stopy zwrotu Strategii w walucie bazowej PLN (czes¢ dtuzna zabezpieczana do
PLN):

Stopa zwrotu od

uroczniona stopa stopa zwrotu
_ _ + 0, + Q
31-Dec-2017 do 22,76 /6 2wrotu 31'48 /6 Wyrazona w: p LN
31-Dec-2023

2018 2019 2020 2021 2022 2023

8,4%

Ponizej historyczne stopy zwrotu polskiego odpowiednika tej strategii, czyli 20% WIG30 TR + 80%
Treasury BondSpot Poland Index, wyrazone w PLN:

22



Stopa zwrotu od
31-Dec-2017 do +13,29%
31-Dec-2023

uroczniona stopa
P +2,10%
zwrotu

2018 2019 2020 2021 2022 2023

4 o e =--
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strategia indywidualna

Nazwa Strategii Indywidualna Strategia Inwestycyjna
Cel inwestycyjny do indywidualnego uzgodnienia
Benchmark do indywidualnego uzgodnienia

Standardowo Euro, jednakze Klient moze wybrac takze USD i PLN jako walute bazowa

Waluta Bazowa
Portfela

do indywidualnego uzgodnienia, podstawowe limity moga byc takze zmieniane/lub ich
zmiana akceptowana przez Klienta w oparciu o uzgodnione kryteria zmiany alokacji aktywow
w ramach strategii indywidualnej

Podstawowe Limity

Z reguty zabezpieczane w przypadku instrumentéw diuznych i nie zabezpieczane w
przypadku instrumentéw o charakterze ryzykownym, niemniej w przypadku indywidualnej
strategii dostepna jest mozliwosc zastosowania roznych opcji zabezpieczania ryzyka
walutowego

Ryzyko Walutowe
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Jaka waluta bazowa ?

. Generalnie mozna stwierdzi¢, ze standardem branzowym w przypadku portfeli
globalnych jest zabezpieczanie ryzyka walutowego w przypadku czesci diuznej portfela i
niezabezpieczanie czesci akeyjnej. Jest to oczywiscie ogdélna zasada i nie koniecznie musi
byc¢ stosowana przez wszystkich inwestorow.

2. Jako regute przyjmuje sie, ze w dtugim terminie fluktuacje walut powinny sie ze sobg
znosic. Zatem przy diugoterminowych inwestycjach zabezpieczanie ryzyka walutowego
powinno mie¢ mnigjsze znaczenie (w przeciwienstwie do krétkoterminowych inwestycj,
przy ktorych hedging ma wiekszosc wartosc dodana).

3. Podobnie mozna powiedziec o zdywersyfikowanych portfelach, gdzie zmiany kursow
poszczegdlnych walut powinny sie w pewnym stopniu ze soba znosic (innymi stowy, przy
mniej zdywersyfikowanych portfelach hedging ma wieksza wartosé dodana).

4. Hedging nie jest bezptatny i kosztuje (co, ceteris paribus, obniza wynik inwestycyjny

portfela). Jezeli w dtugim terminie fluktuacje walutowe zniosg sie ze soba, to nasz wynik

bedzie nizszy (w poréwnaniu do braku hedgingu) o koszty zwigzane z zabezpieczaniem
ryzyka walutowego.

—

Standard branzowy /
ogolne zasady

—

. Ogdlne zasady moga mieé¢ mnigjsze lub wieksze zastosowanie w przypadku konkretnych
krajow. Warto zwrocic uwage na wzgledna konkurencyjnosc, czy tez
innowacyjnosc gospodarki, oraz ryzyka zwiazane z konkretnym krajem (w przypadku
Polski moze to byc ryzyko zwigzane z wojna za wschodnia granica, czy relatywnie wyzsza
inflacja).
2. Polska gospodarka (i waluta jednoczesnie) sa bardzo mocno powiazane ze strefa euro.
Zatem wazne jest aby na potencjalne ostabianie/wzmacnianie sie polskiego ztotego
spojrzeé w kategorii (i) wzgledem samego euro ("currency peg"), oraz (ii) jak Euro moze
sie zachowywad w dtugim terminie wzgledem amerykanskiego dolara (patrz wykres
ponizej).

Hedgowanie ryzyka
walutowego w
przypadku PLN

Bezposrednio po globalnym kryzysie finansowym z lat 2008-2009 mieliSmy w Europie kryzys zwigzany
ze wspolng walutg euro (2011-2012).

Od tego momentu kurs euro systematycznie ostabiat sie wzgledem dolara (tgcznie ponad 30% do Q3
2022 roku). Jednoczesnie polska ztotéwka delikatnie ostabiata sie wzgledem Euro (do okoto 20% w
2022 roku). W sumie te dwa efekty spowodowaty ostabienie sie PLN wzgledem dolara o okoto 90%
(do Q32022 roku).
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Zmiany kursow gtownych walut od 31-Dec-2007
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2025

Ponad 60% globalnych akcji jest denominowane w USD. Zatem najistotniejsze dla naszej pozycji jest
to, czy dolar bedzie sie ostabiat/wzmacniat. Jezeli patrzymy na potencjalne zyski/straty z naszej
pozycji walutowej, to warto jg zabezpieczy¢ (np. do PLN), gdy oczekujemy ostabienia sie dolara
wzgledem ztotéwki, i nie zabezpieczag, jezeli oczekujemy, ze dolar moze sie wzmocni¢ w dtuzszym

terminie.
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