All Weather Global Macro EUR

Komentarz miesieczny Czerwiec 2024

Figure 1. All Weather Global Macro Portfolio 28-Jun-2024
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Figure 2. All Weather Global Macro Gross Index % EUR
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Na 28 czerwca 2024 roku stopa zwrotu brutto dla strategii "All
Weather Global Macro" wyniosta +8,54% w walucie (bazowej)
euro liczac od 14 lutego br. W samym czerwcu strategia
wzrosta +5,10% (patrz Figure 2).

Tak rewelacyjny wynik w czerwcu br. to zastuga m.in. akcji
Nvidia (+14,1% w czerwcu) oraz Tesli (+12,6%). Natomiast
najwiekszg kontrybucje do wyniku strategii w czerwcu
uzyskaliSsmy na akcjach amerykanskich (S&P500, Nasdaq100)
oraz takich spétkach jak Nvidia i Amazon.

Od 14 lutego do 28 czerwca br. najwyzsze stopy zwrotu w
walucie euro uzyskaliSmy na akcjach Nvidia (+67%), Alphabet
(+30%), Apple (+14,9%) oraz indeksie Nasdaq100 (+12,6%).
Natomiast jezeli chodzi o kontrybucje do stopy zwrotu z catego
portfela to najwiekszy dodatni wptyw miaty akcje
amerykanskie (S&P500), Nvidia oraz Alphabet.

Kluczem do dobrych wynikéw w czesci akcyjnej pozostajg
akcje duzych amerykanskich spétek technologicznych, ktére
sg mocno przewazone w Portfelu. Spétki Mag7 wzrosty od
poczatku roku 34,6%, podczas gdy indeks S&P500 jedynie o
14,5%. W czerwcu kazda ze spétek Mag7 wzrosta wiecej niz
indeks S&P500, a od poczatku roku jedynie Apple i Tesla maja
gorsze wyniki (patrz Tabela 1). Amerykanskie big-techy
dostarczajg zdecydowanie lepszych wynikéw od szerokiego
rynku (przyktadowo w Q1 2024 przychody Mag7 wzrosty YoY w
wysokosci 13,9%, a w przypadku Magh +21,8% - podczas gdy
przychody wszystkich 500 spétek indeksu S&P500 wzrosty
jedynie 4,2%). Podobnie jest od wielu kwartatéw (patrz Tabela
2).

Dodatkowo big-techy korzystajga na boomie zwigzanym ze
sztuczna inteligencja. Oczywiscie najwiekszym
beneficientem jest Nvidia, ktéra jest dostarczycielem
infrastruktury obliczeniowej, bez ktérej rozwdj sztucznej
inteligencji bytby niemozliwy (jeszcze kilka lat temu Chat GPT
nie mogtby powsta¢ z powodu zbyt wolnych
i energochtonnych procesoréw). Nvidia nawet przyspieszyta
produkcje kolejnych super chipéw skracajac ,cykl
produktowy” do jednego roku (Blackwell w 2024, Blackwell
Ultra w 2025, Rubin w 2026 i Rubin Ultra w 2027 roku).

Ale na sztucznej inteligencji korzystaja nie tylko liderzy modeli
LLM jak Microsoft, Alphabet czy Meta — ale takze pozostate
spotki Mag 7 (Amazon, Apple i Tesla).

Czes¢ akcyjna strategii wzrosta od 14 lutego do 28 czerwca
+14,5%, podczas gdy indeks S&P500 w tym samym okresie
wzrost +9,4%. Patrz Figure 3.

Figure 1 pokazuje strukture portfela na koniec czerwca. W
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i St Table 1. Rate of Returns (28-Jun-2024)
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. —— Us Bloomberg Econmics Growth Data Surprise Index Q12024 Q22024 TS YTD 5'"‘;0521:“'- currency
Surprise Indexes bt g Mag7 14.78% 17.27% 8.98% 3460%  44.03% $
12 S Nasdaq100 8.49% 7.82% 6.18%  1698%  24.92% $
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Tabela 2. Przychody i EPS za Q1 2024 (Mag7, S&P500 & Novo Nordisk)
% ‘ C:sr:is;r::s ‘ Tesla | Alphabet | Microsoft| Meta Amazon | Apple N':f;ik Nvidia ‘S&PSGO ‘ Mag7 H Mag5s ‘
Revenue /DK BIn | 213 8054 6186 3646 14331 9075 6535 604 | | [ I |
1% Yor % B7%  154%  170%  27.3%  128%  431%  225%  2621% | || a2% | | [ 139%) || 218 |
beat/miss % 448%  190%  159%  09% 05% 0520 a3 sasw | | | I |
(—J $/DKK EPS 045 1.89 294 47 098 153 5.68 6.12 ||
0% Yoy % 470%  615%  200%  1141%  2161%  07% 294%  4615% || 5.9%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 beat/miss % 11.8% 23.5% 3.9% 9.3% 18.1% 2.0% 125% 8.3% ||

Figure 3. Cze$¢ Akcyjna Strategii "All Weather Global Macro*
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samym czerwcu w nieznacznym stopniu zwiekszyliSmy
zaangazowanie w obligacje i w akcje.
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Przydatne linki
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Wtadze NDM

Komentarze miesieczne
Kontakt

Wyniki inwestycyjne

Zastrzezenia Prawne

Wyniki inwestycyjne powyzszej strategii sg publikowane dziennie na stronie NDM S.A. pod adresem https://ndm.com.pl/zarzadzanie-aktywami/

Wyniki osiggniete w przesztosci nie gwarantujg analogicznych wynikéw w przyszto$ci. Prezentowane stopy zwrotu przedstawiajg wynik $redni wazony
aktywami w danej kategorii portfeli. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty i prowizji za zarzadzanie oraz podatk éw. Szczegétowe informacje o naliczaniu
optat dostepne sg w Regulaminie $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych przez NDM S.A i obowigzujgcej Tabeli Optat i
Prowizji Domu Maklerskiego NDM S.A. za zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych.

Niniejszy materiat jest informacja reklamowag. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora.
Niniejszy materiat stuzy jedynie celom informacyjnym i nie stanowi oferty, w tym oferty w rozumieniu art. 66 oraz zaproszenia do zawarcia umowy w
rozumieniu art. 71 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. 22020 r. poz. 1740, 2320), ani oferty publicznej w rozumieniu art. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (t.j. Dz. U. 22022 r. poz. 2554, 2 2023 r. poz. 825, 1723) czy tez oferty publicznej w rozumieniu art 2 lit d) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna
papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12); Niniejszy materiat nie stanowi takze rekomendacji, zaproszenia, ani ustug doradztwa. prawnego, podatkowego, finansowego lub
inwestycyjnego, zwigzanego z inwestowaniem w jakiekolwiek papiery wartosciowe. Materiat ten nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji o
dokonaniu jakiejkolwiek inwestycji w papiery wartosciowe czy instrumenty finansowe. Informacje zamieszczone w materiale nie stanowia rekomendacji
W rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/ WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/ WE. (Dz. U UE L 173/1 zdnia 12.06.20114).

NDM S.A., nie ponosi odpowiedzialnos$ci za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnosé oraz aktualno$¢ danych i informacji zamieszczonych w niniejszej
prezentacji. NDM S.A. nie ponosi rowniez jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z wykor zystania niniejszego materiatu, informacji i
danych w nim zawartych.

Zawartos¢ materiatu zostata przygotowana na podstawie opracowan sporzadzonych zgodnie z najlepszg wiedzg NDM S.A. oraz przy wykorzystaniu
informacji i danych publicznie dostgpnych, chyba, ze wyraznie wskazano inne zrédto pochodzenia danych.

Przedstawione stopy zwrotu nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu nie jest tozsama z
wynikiem inwestycyjnym i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych oraz od
wysokosci pobranych optat dotyczacych danej ustugi maklerskiej lub optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. NDM S.A. nie gwarantuje
osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikéw inwestycyjnych.
Inwestowanie zwigzane jest z ryzykiem i moze wigza¢ sig z utrata catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Osoba wykorzystujgca dane zawarte w
niniejszym materiale (prezentacji) dziata na wtasne ryzyko. Wtascicielem niniejszego materiatu jest NDM SA z siedzibg w Warszawie. Dane
zamieszczone w niniejszej materiale sg objete ochrona przewidziang prawem autorskim na podstawie przepiséw ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U.z 2017 r. poz. 880, z p6zn. zm.). Wszelkie prawa autorskie zmieszczone w niniejszym materiale
przystugujg wytacznie NDM S.A. i bez jego zgody materiat nie moze by¢ w catosci, ani w czes$ci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny
sposo6b na jakimkolwiek polu eksploatacji, ktéry naruszatby interes prawny NDM SA.
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