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Strategie inwestycyjne pozwalajgce ograniczy¢ ryzyko utraty kapitatu i jednoczesnie ,, walczyc”
z inflacja

Wysoka rentownos$¢ obligacji skarbowych pozwala na tworzenie strategii inwestycyjnych, ktére moga zmniejszy¢ ryzyko
utraty zainwestowanych funduszy i jednoczes$nie dajg szanse na zysk przekraczajacy oprocentowanie lokat bankowych czy
rentowno$¢ obligacji.

Warto pamietaé, ze ,okienko” czasowe na tworzenie takich efektywnych strategii moze sie zamkna¢ wraz ze spadkiem
rentowosci obligacji. Ciezko przewidzie¢, ile czasu potrwa korzystna sytuacja, nie mniej jednak rentownosc¢ obligacji zaczeta
juz powoli spadaé.

Strategie opieramy o Srednioterminowe obligacje skarbowe z terminem zapadalnosci 2-5 lat, dlatego tez taki okres trwania
inwestycji uwazamy za najbardziej efektywny. Znaczacy komponent inwestycji jest lokowany w ptynne dituzne papiery
notowane na GPW lub na rynku miedzybankowym dlatego, mozna przyjaé, ze strategia jest relatywnie ptynna (pomimo
rekomendowanego minimalnego okresu inwestycji wynoszgcego 2 lata), nalezy jednak pamietaé, ze do czasu wykupu przez
Skarb Panstwa cena obligacji moze podlegac¢ wahaniom.

Koncepcja

Sama koncepcja strategii jest relatywnie prosta i polega na ulokowaniu znaczacej czesci inwestycji w dtuzne papiery skarbowe
z terminem zapadalnosci 2-5 lat (w zaleznosci od planowanego okresu trwania inwestycji), ktére obecnie mozemy kupié¢ z
duzym dyskontem do ceny nominalnej, oraz lokowaniu pozostatej czesci inwestycji w aktywa charakteryzujace sie duzg
zmiennoscig oraz duzym potencjatem zysku vs. ryzyko. Wysokosé "ryzykownego" komponentu co do zasady odpowiada
zyskom wynikajgcym z czesci obligacyjnej.

Warto pamietaé, ze obecna sytuacja rynkowa to po pierwsze duza zmiennos¢, ktéra daje szanse na ponadprzecietne zyski, a
po drugie przecena wielu aktywéw, co réwniez moze stwarzac okazje inwestycyjne w 2-5 letnim horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna zatem przyjaé, ze ,rozchwiany” rynek i wysoka rentownos$¢ wspierajg tworzenie tego typu strategii inwestycyjnych.
Praktyka

Praktyka jest bardziej ztozona. Po pierwsze trzeba dobra¢ odpowiednig obligacje dopasowang do planowanego okresu
trwania strategii i dostepng na GPW lub na rynku miedzybankowym, a po drugie dobra¢ odpowiedni komponent inwestycji
charakteryzujacy sie ryzykiem, ale dajagcym szanse na ponadprzecietne zyski.

Ryzykowny komponent inwestycji mogg stanowi¢ rozne klasy aktywdw takie jak: akcje, indeksy gietdowe, surowce, metale
szlachetne czy waluty. Plusem strategii jest to, ze nie ma koniecznosci natychmiastowej alokacji komponentu obrocznego
ryzykiem, a okazji inwestycyjnych mozna poszukiwa¢ przez caty okres trwania strategii (np. 2 lata). Kluczowe jest
monitorowanie rynku w poszukiwaniu okazji inwestycyjnych oraz wybér odpowiednich instrumentéw finansowych.
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