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Nowy lit ma kolor miedzi!

Wszyscy doskonale zdajemy sobie sprawe, iz gospodarka swiatowa znajduje sie obecnie w fazie transformacji energetycznej.
Wojna w Ukrainie spowodowata, iz globalni liderzy przyspieszyli prace nad rozwojem energii odnawialnej, ktéra w
najblizszych kilkunastu latach powinna jezeli nie zastgpi¢ to zasadniczo ograniczyé pozyskiwanie energii ze Zzrédet
tradycyjnych. Aby jednak by¢ w stanie wyprodukowang energie elektryczng dostarczy¢ czy tez zmagazynowac w baterii,
potrzeba przede wszystkim przewodu elektrycznego!

Na chwile obecng nie ma lepszego i tanszego przewodnika elektrycznego niz kabel miedziowy. Zapotrzebowanie na ten
materiat stale wiec rosnie i nawet covid nie byt w stanie znaczgco ograniczy¢ globalnego zapotrzebowania na niego, co jest
ewenementem jezeli chodzi o rynek surowcow.
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Co jednak istotniejsze, w obecnej chwili wchodzimy w okres wzmoZzonego zapotrzebowania na miedZ w zwigzku z
dynamicznym rozwojem energetyki solarnej, wiatrowej oraz rynku samochodéw elektrycznych. Zapotrzebowanie w tych
branzach ma w ciggu najblizszych 10 lat praktycznie sie podwoic.
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Popyt na miedZ wygenerowany przez nowe branze i technologie znaczgco ogranicza globalne zapasy tego surowca. Od kilku
lat znajdujg sie one w trendzie spadkowym aczkolwiek ten rok moze okazaé sie kluczowy dla dalszego ksztattowania sie cen
tego surowca. Tradycyjne zwiekszone zapotrzebowanie w drugiej czesci roku moze doprowadzi¢ do sytuacji w ktérej surowca
tego chwilowo zabraknie!
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Sytuacja taka miafa juz raz miejsce, w tamtym roku na rynku litu. Zapotrzebowanie na ten materiat wyczerpato wowczas
istniejgce zapasy. Jak widac na ponizszym wykresie cena tego surowca wzrosta wtedy pieciokrotnie. Oczywiscie nie oznacza
to, iz w najblizszym czasie ceny miedzi réwniez wzrosng pieciokrotnie. Kazdy z rynkdéw rzadzi sie swoimi prawami i ciezko
jednoznacznie stwierdzi¢ jak wyglada¢ bedzie substytucja oraz spadek zapotrzebowania na ten surowiec przy wzrastajgcych
cenach. Warto jednak zanotowac kilka faktéw.
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W obecnej chwili ok 83 kg miedzi znajduje sie w typowym modelu samochodu elektrycznego posiadajgcego baterie. Przy
dzisiejszych cenach miedzi (ok 10 USD za kg) koszt komponentu miedziowego wynosi tylko 830 USD w przeliczeniu na
przecietny samochéd. Przy cenie produkcji np. Tesli na poziomie 36tys USD, koszt wsadu miedziowego stanowi jedynie 2%
kosztow produkcyjnych. Mozna zatem powiedzie¢, iz nawet jezeli ceny miedzi wzrosng dwukrotnie z obecnych poziomow nie
bedzie to stanowito duzego problemu dla producentéw samochoddw.

Poziom cen miedzi, ktéry bedzie stanowit czynnik do ograniczenia popytu na ten surowiec musi zatem znajdowac sie duzo
wyzej, gdyz tylko w takim przypadku wystgpi duzy bodziec do zastgpienia badz tez co bardziej prawdopodobne ograniczenia
zuzycia tego sktadnika.

Pomocy nie mozna takze doszukiwaé sie w nowych ztozach tego surowca. Brak jest dostepnych informacji o nowych planach
otwarcia kopalni, a nawet gdyby takie byty cykl budowy kopalni wynosi okoto 10 lat, co jest dosy¢ dtugim horyzontem
czasowym.

Chwilowo pewng ulge przynosi rynek chinski, gdzie ograniczenie popytu zwigzane z jednej strony z lockdownem a z drugiej
staboscig branzy budowlanej powoduje mniejszg presje na wzrost cen tego surowca. Sytuacja jednak moze sie diametralnie
zmienic, kiedy nastgpi petne otwarcie gospodarki a nowe programy stymulacji fiskalnej i monetarnej, ktére planowane sa
przez chinskich lideréw znaczgco zwiekszg popyt w tradycyjnych branzach.

Marcin Dabrowski
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