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. . - o Zmiana
Tydziern dla globalnych rynkéw akcji tym razem przynidst istotne wzrosty, Wartos¢
a polskie indeksy gietdowe wiodty prym. Nastgpito ewidentne odreagowanie 1w iM 6M
wczesniejszej nerwowe] reakcji rynkowej na ostatnie posiedzenie EURPLN 451 -0,82% 0,69% 0,22% 1,32% -1,07%
amerykanskich wifadz monetarnych. Inwestoréw uspokoit podkreslany USDPLN 3,78 -143% 329%  2.23% 4,84% 1,21%
przez FED przekaz, iz jakiekolwiek istotne zmiany dla dtugoterminowych
0, X 0, o 0, 0, = 0,
tendencji ksztattowania cen aktywéw beda miaty miejsce w dosy¢ odlegtej AURUED Lo s 2520 Lt DL 225
przysztosci. W krétszym horyzoncie wieksze znaczenie bedzie miato tempo
ozywienia gospodarczego i strukturalne nieréwnowagi popytu i podazy w sferze  WIG 67947,66 2,97% 6,08% 21,68%  34,13%  19,15%
realnej. WIG20 2282,46 2,78% 597% 16,70%  27,27%  15,04%
Faze wzrostu apetytu na ryzyko i powroét do strategii reflacyjnej widaé rowniez VCEY CICCE UGG B S A
na rynku walutowym. Zaowocowato to lekka aprecjacje walut ryzykownych. sWIG80 2096544 1,43% 3,12% 36,51%  52,60%  30,25%
Najwyrazniej impuls wywotany przez FED juz wygast. Wida¢ to tez w payx 15607,97 1,04% 0,92% 14,87%  2817%  13,77%
notowaniach ztotego, gdzie EUR/PLN zblizyt sie do 4,50. Jest to jednak raczej
. R L. . . . L. L, . . S&P500 4280,70 2,74% 2,21% 15,60% 38,81% 13,97%
poziom psychologiczny niz techniczny, wiec nie powinien stanowi¢ powaznej
bariery, jesli nastroje na rynkach pozostang tak optymistyczne. Nasdaq Comp 14360,39 2,35% 515% 12,15%  43,36% 11,42%
Bovespa 127 255,60 -0,90% 3,47% 8,02% 32,58% 6,92%
Utrzymywanie sie wysokiej inflacji (szacunek CPl w Polsce w $rode), a takze
. . SLi e . Hang Seng 29 288,22 1,69% 1,31% 11,00% 18,19% 7,55%
dokonane w ubiegtym tygodniu podwyzki stop procentowych na Wegrzech i w
Czechach nie powinny jednak skfoni¢ RPP do podwyzki stép procentowych. KOSPI 330284 1,07% 4,15% 17,67%  56,36%  14,94%
Chociaz oczekiwania inwestoréw w odniesieniu do lipcowej decyzji RPP (7 lipca)  Nikkei 225 29066,18 0,35% 1,79% 9,04% 30,58% 5,91%
rzyjmuj ewne prawdopodobienistwo kosmetycznej podwyzki sté
Sro?ent:j’vyg] P P ¥ ) P ¥ P Shanghai B-Share 254,77 1,47% 2,20% 6,37% 19,34% 4,64%
Ciekawie zapowiadajg sie publikacje PMI w najblizszym tygodniu, poniewaz Ztoto 177939 098% -631%  -534% 0,89% -6,28%
wiele wskazuje na to, ze faze najbardziej dynamicznego ozywienia wiekszos¢
gospodarek ma juz za soba. W takiej sytuacji raczej nalezatoby oczekiwa¢ Srebro 260870 045% -7,02% 069%  4578%  -1,23%
stabilizacji tych wskaznikdw na wysokich poziomach, a nawet lekkich ich Miedz 429,20 3,25% -4,76% 20,48% 61,17%  21,97%
spadkéw niz dalszych wzrostéw. Dopiero jednak zdecydowane rozczarowanie
P . Y ; piero ] ydow - Ropa WTI 74,05 3,36% 12,08% 53,54%  91,24%  52,62%
odczytami mogtoby zepsuc obecne optymistyczne nastroje inwestorow.
Ropa Brent 76,18 3,63% 10,97% 48,53% 85,58% 47,07%
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Indeks akcji brazylijskich wyrdznit sie negatywnie na tle wyraznie

zrédto: www.stooq.pl/

BOVESPA

zwyzkujgcych indekséw na swiatowych gietdach. Jednak nie byta to 135000
jakas zdecydowana przecena, a jedynie lekkie obsuniecie z wysokich
czerwcowych poziomdw. 130000
Warto jednak zauwazy¢, ze indeks brazylijskiej gietdy zachowuje sie 125000
w tym roku relatywnie stabo w poréwnaniu z innymi gietdowymi 120000
indeksami, a zwtaszcza z indeksami rynkéw rozwinietych. Jest to
o tyle symptomatyczne, ze jednoczesnie zwyzki notuja ceny wielu 115000
surowcow i towardw, ktérych wydobycie lub produkcja (ptody rolne)
stanowig powazny udziat w gospodarce najwiekszego kraju Ameryki 110000
tacinskiej.
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OBLIGACIE

Parametry przyktadowych obligacji zagranicznych 10-Year Poland Bond Yie|d
Petrochemia - skarb panistwa MX BBB 7.584678947 6.62
Globalny Bank FR BBB- 6.573220035 7.19 2
Globalny Koncern us BB 4.950245911 5.2
Globalny Bank CH BB- 4.794900679 5.1 8
Globalny Bank FR BB 4.648814027 5.37
Globalny Koncern Cement | MX B 4509996698 | 5.12 e
Globalny Bank GB BB- 4.434975165 4.7, 14
Globalny Bank CH BB 4.317646315 4.37
Petrochemia - skarb panstwa RU BB 3.462563107 4.59i 12
Globalny Bank GB BB 3.449700125 6.65
Globalny Bank Fl BBB 3.219169049 6.62 1
Globalny UbeZpieCZyCiel FR BBB 3.1566586 6.37 25.03.2021 25.04.2021 25.05.2021 25.06.2021

SUROWCE

ROPA WTI Ropa naftowa zaczeta ponownie droze¢ po wahnieciu wywotanym
80 nieco ,jastrzebim” przekazem po ostatnim posiedzeniu FOMC. Ceny
obydwu gtéwnych gatunku ropy: WTI i Brent osiggnety najwyisze

” poziomy od 2018 r. U podstaw tego ruchu cen lezy przekonanie,
70 ze wprawdzie OPEC+ w najblizszym czasie zwiekszy produkcje,
jednak zrobi to w sposdb zapewniajacy state wsparcie obecnych cen
65 i nie doprowadzi do zachwiania obecnej wzglednej réwnowagi
o popytu i podazy.
- Nabywcy instrumentéw opartych na cenach ropy wierza, ze brak
naktadéw kapitatowych na nowa produkcje moze spowodowaé
50 niedostateczng podaz na rynku od korica 2022 r. Dodatkowo cene
om0 ooz o0z s ropy WTI wspiera mocny popyty ze strony rafinerii na Srodkowym
Zachodzie.

WALUTY

W minionym tygodniu polski ztoty nieco odreagowat wczesniejsze ostabienie. Mozna to wigzac z zatrzymaniem deprecjacji EUR w stosunku do USD, ale réwniez
z zakonczeniem | pétrocza i efektem bilansowym wielu inwestycji kapitatowych. Nadal perspektywy umocnienia naszej waluty wydajg sie mocno watpliwe
ze wzgledu na wyrazna niechec obecnej RPP do zakoriczenia luznej polityki monetarnej.

EUR/PLN . USD / PLN EUR / USD
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