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Wtorkowe notowania na rynkach finansowych przebiegaty pod znakiem Wartos¢
kontynuacji poniedziatkowego cofniecia w trendzie akceptacji coraz wiekszego
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ryzyka. Doszto do kolejnej lekkiej przeceny na rynkach akcji i surowcow EERAY GED QL s 02200 O 2%
przemystowych. Natomiast rynki obligacji i rynek walutowy cechowaty sie niskg ~ USDPLN 3,78 0,04% -2,41% -197%  -9,09% 1,29%
zmiennoscig. Trudno znalez¢ jakies jednoznaczne fundamentalne przyczyny tego  EURUSD 1,20 -0,02%  1,09% 1,79% 10,72%  -1,48%
spokojnego odwrotu od ryzyka, poniewaz nie naptynety zadne istotne,
a zaskakujace dla wiekszosci inwestoréw d;ine ma.kroekonoml,czne, Zteg.o wzgledu & 5038650 -0,67% 311% 22,65% 30,18%  4,14%
dotychczasowe przeceny na rynkach akcji nalezatoby uznaé za reakcje za stan
. S - . . . L WIG20 1987,76 -0,56% 3,12% 20,01% 21,20% 0,19%
powaznego wykupienia rynku — w ujeciu analizy technicznej. Za wczesnie jeszcze
na oszacowanie, czy to poczatek wigkszej korekty spadkowej, czy tez tylko mMWIGA40 4414,57 -095%  2,92%  22,67% 37,46% 11,02%
odpoczynek po dotychczasowych wzrostach cen. sWIG80 19117,21 -0,74%  4,40% 37,39%  66,35% 18,77%
DAX 15129,51 -1,55% 3,48% 18,78% 41,72% 10,28%
Dopiero wyrazny wzrost indeksu dolara amerykanskiego, spadek rentownosci S&P500 413494 -0,68% 5,67% 20,09% 46,46% 10,09%
obligacji skarbowych krajéow rozwinigtych oraz zwyzka cen kruszcOw Nasdaq Comp 13 786,27 -0,92% 4,32% 19,71% 61,04% 6,97%
sygnalizowatyby powazniejsze zwigkszenie awersji do ryzyka. A to zapowiadatoby g . = 120062,00 -0,72% 3,30% 1942% 52,03%  0,88%
rozbudowang korekte spadkowg na rynkach akcji i surowcéw przemystowych.
) 3 korekte sp a L ¥ : , /cow p ystowyct Hang Seng 2913573 0,10% 0,50% 18,58% 19,75%  6,99%
Takiemu scenariuszowi z pewnoscig przeszkadza¢ bedzie jednak publikacja
e . - - 9 9 9 o
kwartalnych wynikéw finansowych spétek gietdowych. Po dramatycznie stabym Kesel {220 ZONIN0 CEX I SIS S U IR COCRERT2 082
pierwszym pétroczu 2020 r., a zwtaszcza drugim kwartale ubiegtego roku, wyniki ~ Nikkei 225 29100,38 -1,97% -2,32% 23,48% 47,95% 6,03%
wielu spétek w ujeciu r/r beda zapewne imponujace. Wprawdzie tego efektu bazy ~ Shanghai B-Share 250,67 -0,15% 3,43% -0,90%  15,79%  2,96%
od dawna sie spodziewano i zostat on juz uwzgledniony w wycenach gietdowych,
!ednak ef’ekt psychologiczny ta.k_dotfry.ch danych moze wptywaé na niektérych skt 177891 042%  1,94%  -6,69% 489%  -6,31%
inwestoréw, zwtaszcza tych mniej doswiadczonych.
Srebro 2584,00 0,01% -1,83% 3,44%  6549% -2,17%
. . ) o ) Miedz 421,30 -0,59% 2,43% 33,83% 81,59% 19,72%
Polski rzad przedstawit wczoraj dalszy harmonogram szczepien przeciw COVID-19.
: B o L . . . Ropa WTI 62,67 -1,20% 2,04% 50,29% 206,75% 29,16%
Przyspieszenie realizacji szczepienn pozwala przyjgé, ze do kornca drugiego
kwartatu br. zniesiona zostanie wiekszo$¢ obecnie obowigzujacych restrykgji. Rejpa) Eicmn CEF7  AQp2% DA BA2E  AE0% 2851
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KALENDARZ MAKRO

wtorek, 20 kwiecien 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
03:30 AUD Protokoét z posiedzenia dot. polityki monetarnej

03:30 CNY Podstawowa stopa procentowa kredytéw PBoC 3,85% 3,85% 3,85%
08:00 GBP Srednie wynagrodzenia, z uwzglednieniem premii (Feb) 4,50% 4,80% 4,80%
08:00 GBP Whioski o zasitek dla bezrobotnych (Mar) 10,1K 86,6K

sroda, 21 kwiecien 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzien wolny Brazylia - Dzien Tiradentesa

Dzien wolny Indie - Ram Navami

00:45 NzZD Wskaznik CPI (k/k) (Q1) 0,80% 0,70% 0,50%
03:30 AUD Sprzedaz detaliczna (m/m) 1,40% 1,00% -0,80%
08:00 GBP Wskaznik CPI (r/r) (Mar) 0,70% 0,80% 0,40%
12:30 GBP Przemdwienie Baileya, Prezesa BoE

14:30 CAD Bazowy wskaznik CPI (m/m) (Mar) 0,30%
16:00 CAD Raport BoC dot. polityki monetarnej

16:00 CAD Decyzja w sprawie stdép procentowych 0,25% 0,25%
16:30 usbD Zapasy ropy naftowej -2,975M -5,889M
17:00 CAD Konferencja prasowa BK

—

Niezalezny Dom Maklerski S.A., ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
www.ndm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subiektywnymi poglagdami autoréw. Opracowanie i zawarte
w nim komentarze nie sg podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujgcego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania
wymaga zgody sporzadzajacych raport



BIULETYN N D M

sroda, 21 kwietnia 2021 r

Niezalezny Dom Maklerski

KALENDARZ MAKRO

czwartek, 22 kwiecieri 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
03:45 EUR Oprocentowanie depozytéw (Apr) -0,50% -0,50%
13:45 EUR Kredyt marginalny EBC 0,25%
13:45 EUR Oswiadczenie na temat polityki monetarnej EBC

13:45 EUR Decyzja w sprawie stép procentowych (Apr)

14:30 usD Zadeklarowani wstepni bezrobotni 617K 576K

14:30 EUR Konferencja prasowa EBC

16:00 usbD Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym (Mar) 6,19M 6,22M

piatek, 23 kwiecien 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
08:00 GBP Sprzedaz detaliczna (m/m) (Mar) 1,50% 2,10%
09:30 EUR Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Apr) 65,8 66,6
10:30 GBP Composite PMI 56,4
10:30 GBP Wskaznik PMI dla przemystu 58,9
10:30 GBP Wskaznik PMI dla ustug 56,3
16:00 usb Sprzedaz nowych nieruchomosci (Mar) 886K 775K

WYKRES DNIA - efektywnos$¢ wykorzystania 1 kg surowcow w Europie
— istnieja jeszcze duze rezerwy w wielu krajach

Dochéd w euro wg parytetu sity nabywczej (PPS)
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