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Wedtug wstepnych danych inflacja CPI wzrosta w marcu do 3,2% r/r.

Notowania: sroda, 31 marzec 2021
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To wyraZnie wyzszy odczyt od tego z poprzedniego miesigca (2,4% r/r), a takze ~ EURPLN 4,63 -052%  2,47%  2,28% 1,64% 1,54%
przewyzszajacy oczekiwania analitykow. Na wyzszg wartosé wskaznika wptynat  usppLN 395 -0,61% 543%  2,24% -4,41%  5,76%
wzrost cen paliw (+7,6% r/r wobec -3,7% r/r w lutym) napedzany dynamiczng  gyrusp 1,17 0,09% -2,80%  0,03% 6,33%  -4,00%
zwyzka cen ropy naftowej na $wiatowych rynkach, a takze dalsze ostabienie PLN
wobec innych walut, co zwieksza ceny towaréw importowanych.
WIG 58081,50 -0,29% 1,95% 17,55% 39,54%  1,85%
WIG20 1938,84 -0,18% 1,65% 13,20% 28,16% -2,28%
Sporym zaskoczeniem okazat sie wzrost inflacji bazowej, ktéry rzuca ciefi na
L ) o ) . ) - mWIG40 436066 -0,63% 1,24%  22,42% 53,00% 9,66%
realnos$é optymistycznych zatozern NBP co umiarkowanego impulsu inflacyjnego
w dtuzszym terminie. Mozna oczekiwa¢, ze w najblizszych miesigcach inflacja SALAIEED IBERLGEL  OAES GRS HRAGH COEEES D528
konsumencka w Polsce bedzie utrzymywata sie na podwyzszonych poziomach,  PAX 15008,34 0,00%  886% 17,61% 51,05%  9,40%
napedzana rosngcymi cenami surowcdw, a w nastepnym kroku znoszeniem  S&P500 3972,89 0,36% 4,24% 18,14% 53,71%  5,77%
ograniczed zwigzanych z pandemia. Dodatkowo wyzsza inflacje bedzie tez  nasdag comp 13 246,87 1,54% 0,41%  18,62%  72,04%  2,78%
wywotywat efekt niskie] bazy z roku ubiegtego. Bovespa 116 633,70 -0,18% 6,00%  23,29% 59,73%  -2,00%
Hang Seng 28378,35 -0,70% -2,08% 20,97% 20,23%  421%
Réwniez w strefie euro nastgpit oczekiwany wzrost inflacji. Wedtug wstepnego  ¢osp) 3063,85 -020% 1,69% 31,61% 74,61%  6,63%
odczytu. |‘anaCJa .HICP zwiekszyta sie w. m.arcu d.o 1,3% r/r z 0,9% r/r miesiagc ] 255 20178.80 -0,86% 073%  2585% 5425%  6,32%
weczesniej. Inflacja konsumencka na swiecie ro$nie obecnie przez rosnace ceny
surowcéw, zwiaszcza energetycznych. W kolejnych miesigcach zapewne inflacja ~ Sh@nghai B-share 250 WIS @S A 8RS G
konsumencka w Eurolandzie dalej bedzie rosng¢ wraz z cenami energii,
wptywajgcymi w pewnym stopniu na inflacje débr i ustug w koszyku bazowym.  Ztoto 1707,65 1,33% -1,15% -9,45% 8,41%  -10,06%
Jednak nalezy sie spodziewac¢ zwyzki cen ustug niezaleznej od cen energii, srebro 244500 1,30% -7,39%  4,07% 72,72%  -7,43%
po zniesieniu ograniczen aktywnosci spotecznej i gospodarczej w pandemii. Miedz 398,32  0,12% -2,67% 31,35%  78,78% 13,19%
Ropa WTI 59,45 -1,82% -3,33% 47,81% 190,28% 22,53%
Nastroje w Europie pogarsza decyzja francuskich wtadz o wprowadzeniu  gopa Brent 62,74 -2,18% -2,61% 48,32% 138,10% 21,12%
4-tygodniowego lockdownu w catym kraju. Jednak nalezy sie spodziewac
rekordowo wysokich wskaznikébw PMI dla przemystu w strefie euro,
jak i w niektérych gospodarkach europejskich. Mozna przyjaé, ze w Il kwartale Zuodiogwwwistoodipl
2021 r. nastgpi sukcesywne odwracanie tendencji wzrostowej wskaznika PMI
dla przemystu, ale dalszy wzrost tego indeksu dla ustug.
Zarzadzaiacy, Niezalezny Dom Maklerski S.A.
KALENDARZ MAKRO
poniedziatek, 29 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzien wolny Indie - Swieto Holi
wtorek, 30 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
16:00 usD Wskaznik zaufania konsumentéw wg Conference Board 109,70 96,9 90,4
$roda, 31 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
03:00 CNY Wskaznik PMI dla przemystu (Mar) 51,90 51,00 50,60
08:00 GBP PKB (k/k) (Q4) 1,30% 1,00% 16,00%
08:00 GBP PKB (r/r) (Q4) -7,30% -7,80% -7,80%
10:55 EUR Zmiana bezrobocia w Niemczech (Feb) -8K -13K -36K
11:00 EUR Wskaznik CPI (r/r) (Mar) 1,30% 1,30% 0,90%
14:15 UsD Zmiana pozarolniczego zatrudnienia ADP (Mar) 517K 550K 176K
14:30 CAD PKB (m/m) (Jan) 0,70% 0,50% 0,10%
16:00 usD Indeks podpisanych uméw kupna domdéw (m/m) (Feb) -10,60% -2,60% -2,40%
16:30 usD Zapasy ropy naftowej -0,876 M 0,107M 1,912M
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Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni

01:50 JPY Indeks Tankan dla duzych producentéw przemystowych (Q1) 5,00 -15,00 -10,00

01:50 JPY Indeks Tankan dla duzych przedsiebiorstw (Q1) -1,00 -5,00 -5,00

02:30 AUD Sprzedaz detaliczna (m/m) (Feb) -0,80% -1,10% 0,50%

03:45 CNY Wskaznik PMI dla przemystu wg Caixin (Mar) 50,60 51,30 50,90

09:55 EUR Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Mar) 66,60 60,70

10:30 GBP Wskaznik PMI dla przemystu (Mar) 57,90 55,10

14:30 usD Zadeklarowani wstepni bezrobotni 680K 684K

16:00 usD Wskaznik ISM dla przemystu (Mar) 61,30 60,80
piatek, 2 kwiecienn 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni

Dzienh wolny Stany Zjednoczone - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Wielka Brytania - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Niemcy - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Szwajcaria - Wielki Pigtek

Dzien wolny Wtochy - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Francja - Wielki Pigtek

Dzien wolny Hiszpania - Wielki Pigtek

Dzien wolny Australia - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Singapur - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Brazylia - Wielki Pigtek

Dzieri wolny Hongkong - Wielki Pigtek

Dziert wolny Republika Potudniowej Afryki - Wielki Pigtek

Dziert wolny Wegry - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Polska - Wielki Pigtek

Dzien wolny Indie - Wielki Pigtek

Dzien wolny Kanada - Wielki Pigtek

Dzien wolny Meksyk - Wielki Pigtek

Dzien wolny Nowa Zelandia - Wielki Pigtek

Dzienh wolny Indonezja - Wielki Pigtek

14:30 usD Zmiana zatrudnienia w sektorach pozarolniczych (Mar) 647K 379K

14:30 usD Stopa bezrobocia (Mar) 6,00% 6,20%

WYKRES DNIA - Relacje miedzy wskaznikiem C/Z a potencjatem wzrostu PKB w Azji
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