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Zmiana
Sytuacja epidemiczna w Polsce, podobnie jak w innych krajach Europy Wartosé
Srodkowej jest bardzo trudna. Ministerstwo Zdrowia poinformowato, ze w $rode 1D 1M 6M
potwierdzono ponad 34 tysigce nowych infekcji wirusem SARS-Cov-2. Stanowi  EURPLN 4,63 0,13% 2,58% 1,86% 1,48% 1,58%
to najwyzsza% lwartosua od poczatku pandemii w Polsce. Jednoczesnie pogarsza USDPLN 3,94 045% 6,15% 0,58% -6,21% 5,40%
sie wydolnos¢ stuzby zdrowia. W tej sytuacji rzad zaostrzyt restrykcje dotyczace
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aktywnosci spoteczno-gospodarczej. Wprowadzone ograniczenia pogorsza EURUED L O22% =200 L2 0% Szt
z pewnoscig wyniki konsumpcji prywatnej w Il kwartale biezacego roku,
co bedzie swiadectwem, jak optymistyczne prognozy przyjmowano jeszcze kilka g 56 448,66 -1,11% -2,18% 16,88% 40,61% -1,01%
miesiecy temu. opdznia odbicie aktywnosci ekonomicznej.
WIG20 1876,85 -1,22% -3,08% 12,11% 30,17% -5,40%
Niemniej jednak jesli sytuacja epidemiczna ustabilizuje sie w kwietniu na tyle, mWIG40 427550 -0,85% -1,36% 22,83% 50,39% 7,52%
aby mozliwe byto stopniowe odmrazanie gospodarki w maju i czerwcu, to wcigz SWIG80 18062,25 -1,35% 2,21% 29,80% 82,09% 12,21%
prawdopodobnym scenariuszem jest wyrazne odbicie aktywnosci w Il potowie
- L Ly . s . . DAX 14621,36 0,08% 5,35% 17,26% 48,08% 6,58%
roku. Doswiadczenia innych krajéw pokazujg, ze najbardziej skutecznym
sposobem opanowania pandemii jest wprowadzenie zmniejszenie = S&P500 3909,52 0,52% 2,09% 18,53% 57,92% 4,09%
administracyjnymi  srodkami mobilnosci  spoteczeristwa i jednoczesne  Nasdaq Comp 12977,68 0,12% -1,08% 18,91% 75,75% 0,69%
przyspieszeni.e realizacja’ szczepieﬁ. O.zr.1acza to j.ednal.< konieczn.o?'c' dalszego Bovespa 113749,90 1,50% 1,33% 17,27% 51,76% -4,43%
wyhamowania aktywnosci spotecznej i ekonomicznej, co zmniejsza szanse
na szybka poprawe wskaznikéw polskiej gospodarki, zwtaszcza sektora ustug, Hangseng 27899,61 -0,07% -7,23% 20,07% 18,58% 2,45%
majgcego najwigkszy wptyw na PKB. KOSPI 3008,33 0,40% -2,95% 32,01% 76,47% 4,69%
H H 0, » o, o, 0, o,
Woczoraj nastgpito naruszenia pandemicznego maksimum kursu EUR/PLN M2 2872988 1,14% -4,77% 23,81% 46,98%  4,68%
(4,6447) i osiagniecie najwyzszego od 2009 roku poziomu 4,6475. Utrzymuje sie  Shanghai B-Share 242,35 0,50% -1,46% -2,06% 9,88% -0,46%
wiec presja na polskg walute. Jej gtéwnych krétkoterminowych powododw
mozna upatrywac w  umocnieniu dolara na n.'uedzynarodowym rynku Zloto 1727,86 0,40% -2,42% -7.24% 7,11%  -9,00%
oraz tagodnej retoryce Narodowego Banku Polskiego na tle pozostatych
regionalnych bankéw centralnych. Diugoterminowe przyczyny, jak miedzy Srebro 2504,70 -0,73% -9,37% 8,46% 68,41% -5,17%
innymi: sktrukturalne problemy gospodarki, niepewny stan prawny otoczenia Miedz 397,80 -2,12% -6,70% 33,89% 80,49% 13,04%
gospodarczego, szybkie starzenie sie spofeczenstwa na razie raczej Ropa WTI 58,56 -4,28% -7,82% 45,49% 139,12% 20,69%
nie odgrywajg jeszcze powazniej roli.
Ropa Brent 61,95 -3,82% -7,37% 47,78% 126,18% 19,59%
Zarzadzajacy, Niezalezny Dom Maklerski S.A.
zrédto: www.stooq.pl/
poniedziatek, 22 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzierr wolny Republika Potudniowej Afryki - Dzieri Praw Cztowieka
02:30 CNY Podstawowa stopa procentowa kredytéw PBoC 3,85% 3,85%
14:00 usD Przemdwienie Prezesa Fed, Powella
15:00 usD Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (Feb) 6,22M 6,50M 6,66M
wtorek, 23 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
08:00 GBP Srednie wynagrodzenia, zuwzglednieniem premii (Jan) 4,80% 4,90% 4,70%
08:00 GBP Whioski o zasitek dla bezrobotnych (Feb) 86,6K -20,8K
12:00 BRL Protokoét z posiedzenia Copom BCB
12:50 GBP Przeméwienie Baileya, Prezesa BoE
15:00 usb Sprzedaz nowych nieruchomosci (Feb) 775K 875K 948K
16:40 EUR Przeméwienie prezesa EBC, Lagarde
17:00 usD Zeznanie Prezesa Fed, Powella
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$roda, 24 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni

08:00 GBP Wskaznik CPI (r/r) (Feb) 0,40% 0,80% 0,70%

09:30 EUR Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Mar) 66,60 60,80 60,70

10:30 GBP Composite PMI (Mar) 56,60 51,10 49,60

10:30 GBP Wskaznik PMI dla przemystu (Mar) 57,9 55,00 55,10

10:30 GBP Wskaznik PMI dla ustug (Mar) 56,8 51,00 49,50

13:30 uUsD Bazowe zaméwienia srodkéw trwatych (m/m) (Feb) -0,90% 0,60% 1,60%

15:00 uUsD Zeznanie Prezesa Fed, Powella

15:30 usD Zapasy ropy naftowej 1,912M -0,272M 2,396M

czwartek, 25 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
09:30 CHF Decyzja w sprawie stép procentowych -0,75% -0,75%
09:30 CHF SBN: ocena polityki monetarnej

10:30 GBP Przemdwienie Baileya, Prezesa BoE

10:30 EUR Przemdwienie prezesa EBC, Lagarde

13:30 usbD PKB (k/k) (Q4) 4,30% 4,10% 33,40%
13:30 usD Zadeklarowani wstepni bezrobotni 684K 730K 781K

piatek, 26 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
08:00 GBP Sprzedazdetaliczna (m/m) (Feb) 2,10% 2,10% -8,20%
10:00 EUR Wskaznik nastrojow biznesowych Ifo w Niemczech (Mar) 93,20 92,40
Aprox. usD Budzet federalny USA -430,0B

WYKRES DNIA - Szacowany udziat w populacji oséb z naturalng odpornoscia
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Zrédto: Goldman Sachs Investment Research
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