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KOMENTARZ Notowania: sroda, 24 marzec 2021
. o, , . Zmiana
Indeks PMI dla przemystu w strefie euro wedtug wstepnych wyliczerh wzrdst Wartosc
w marcu do 62,4 pkt z 57,9 pkt miesigc wczesniej, co oznacza wyrazne 1D 1M 6M
przekroczenie oczekiwan analitykdw. Zwraca uwage fakt, ze jest to najwyzsza  EURPLN 4,63 0,20% 2,71% 1,68% 0,50% 1,45%
wartos¢ wskaznika w historii danych. A to’ przybliza moment zakorczenia USDPLN 392 0,51% 5,80% 0,48% -8,01% 4,93%
tendencji wzrostu tego miernika aktywnosci, a dalej rozpoczecie trendu
EURUSD 1,18 -0,30% -2,91% 1,20% 9,25% -3,31%

spadkowego. Dane te sugerujg na bardzo ekspansywny koniec | kwartatu
biezacego roku w sektorze wytwérczym strefy euro. Zrédet tak wysokich

pozioméw PMI mozna doszukiwac sie w rosnacy popycie zagranicznym, w tym g 57082,30 -1,06% -0,89% 18,90% 41,73% 0,10%
w stopniowo odmrazajgcych gospodarke Stanach Zjednoczonych (notujacych

. . , . L, . WIG20 1899,95 -1,23% -1,96% 14,05% 30,94% -4,24%
rekordowe deficyty handlu zagranicznego) oraz w Azji, gdzie niektdre kraje
bardzo szybko ograniczyly rozprzestrzenianie sie pandemii. Najmocniej MWIG40 4312,22 0,82% 0,39% 25,34% 52,43% 8,44%
do wzrostu indeksu przemystowego przyczynita sie zdecydowana poprawa sWIGS80 18 308,56 -0,76% 4,06% 32,18% 84,31% 13,74%
nastrojow w Niemczech, dla ktérych wskaznik PMI zwigkszyt sie w marcu do 66,6 DAX 14610,39 -0,35% 4,54% 1590% 50,61% 6,50%
ktz 60,7 pkt w |
pkt z 60,7 pkt w lutym.
S&P500 3889,14 -0,55% -0,92% 19,79% 58,91% 3,54%
Efektem ubocznym odrodzenie popytu w sektorze przemystowym w warunkach  Nasdag Comp 12961,89 -2,01% -4,68% 21,45% 74,74% 0,57%
niepetnej droznosci w farcuchach dostaw jest wzrost cen producentéw
petnej droznoscl ‘ Je P " Bovespa 112 064,20 -1,06% -3,12% 15,52% 60,71% -5,84%
raportowany rowniez w badaniu wstepnego poziomu PMI. Przy zdecydowanych
dziataniach ~ stymulacyjnych  po  stronie  gospodarstw  domowych Hangseng QUG AA Ak BUEE 19/ 2300k 290%
prawdopodobnie znajdzie to juz za kilka miesiecy swoje przetozenie na wyzszg  KOSPI 2996,35 -0,28% 0,05% 31,84% 86,11% 4,28%
inflacie cen konsumenta. Trudng do oszacowania niewiadoma pozostaje Nikkei 225 28405,52 -2,04% -4,27% 23,03% 57,00% 3,50%
trwatos¢ obydwu proceséw: ozywienia w sferze przemystu i wzrostu w CPI.
Shanghai B-Share 241,15 -0,31% -1,95% -2,22% 10,98% -0,95%

Zatozenia, ze przemyst utrzyma site obecnego impulsu wzrostowego, a impuls
inflacyjny okaze sie jedynie krétkotrwaty majg raczej wiecej wspdlnego
z mysleniem zyczeniowym niz z realng oceng sytuacji. Zwtaszcza w warunkach  zoto 1734,77 0,42% -3,92% -7,12% 6,42% -8,63%
powaznego wzrostu zadtuzenia publicznego oraz relatywnie wysokich

. ) . Lo Srebro 2523,10 0,02% -9,43% 8,77% 76,97% -4,47%
poziomdw dtugu w europejskich przedsiebiorstwach.
Miedz 406,40 -0,38% -5,58% 36,93% 86,42% 15,49%
Obecne obostrzenia pandemiczne i opdznienia w procesie szczepienn w Europie Ropa WTI 61,18 5,92% -3,23% 51,77% 154,81% 26,09%
spowodowaly, ze wskaznik PMI dla sektora ustugowego pozostat ponizej
Ropa Brent 64,41 5,95% -3,92% 53,58% 137,24% 24,34%

neutralnego poziomu 50 pkt. Zanotowat jednak wzrost. Wyniést bowiem
48,8 pkt wobec 45,7 pkt w lutym.

. . . X zrédto: www.stooq.pl/
Zarzadzajacy, Niezalezny Dom Maklerski S.A.

KALENDARZ MAKRO

poniedziatek, 22 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzierr wolny Republika Potudniowej Afryki - Dzieri Praw Cztowieka

02:30 CNY Podstawowa stopa procentowa kredytéw PBoC 3,85% 3,85%
14:00 usD Przemdwienie Prezesa Fed, Powella

15:00 usD Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (Feb) 6,22M 6,50M 6,66M

wtorek, 23 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
08:00 GBP Srednie wynagrodzenia, zuwzglednieniem premii (Jan) 4,80% 4,90% 4,70%
08:00 GBP Whioski o zasitek dla bezrobotnych (Feb) 86,6K -20,8K
12:00 BRL Protokét z posiedzenia Copom BCB

12:50 GBP Przeméwienie Baileya, Prezesa BoE

15:00 usD Sprzedaz nowych nieruchomosci (Feb) 775K 875K 948K
16:40 EUR Przeméwienie prezesa EBC, Lagarde

17:00 usD Zeznanie Prezesa Fed, Powella

—
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KALENDARZ MAKRO

sroda, 24 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
08:00 GBP Wskaznik CPI (r/r) (Feb) 0,40% 0,80% 0,70%
09:30 EUR Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Mar) 66,60 60,80 60,70
10:30 GBP Composite PMI (Mar) 56,60 51,10 49,60
10:30 GBP Wskaznik PMI dla przemystu (Mar) 57,9 55,00 55,10
10:30 GBP Wskaznik PMI dla ustug (Mar) 56,8 51,00 49,50
13:30 usb Bazowe zamdwienia srodkow trwatych (m/m) (Feb) -0,90% 0,60% 1,60%
15:00 usD Zeznanie Prezesa Fed, Powella

15:30 usbD Zapasy ropy naftowej 1,912M -0,272M 2,396M

czwartek, 25 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
09:30 CHF Decyzja w sprawie stop procentowych -0,75%
09:30 CHF SBN: ocena polityki monetarnej

10:30 GBP Przeméwienie Baileya, Prezesa BoE

10:30 EUR Przemdwienie prezesa EBC, Lagarde

13:30 usD PKB (k/k) (Q4) 4,10% 4,10%
13:30 usb Zadeklarowani wstepni bezrobotni 730K 770K

pigtek, 26 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
08:00 GBP Sprzedazdetaliczna (m/m) (Feb) 2,10% -8,20%
10:00 EUR Wskaznik nastrojow biznesowych Ifo w Niemczech (Mar) 93,20 92,40

WYKRES DNIA - Zadtuzenie brutto sektora publicznego w stosunku do PKB

w krajach rynkow wschodzacych
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Zrédto: Schroders, Refinitiv Datastream
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