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W poniedziatek cztonek Rady Prezeséw EBC Frangois Villeroy powiedziat,
ze Europejski Bank Centralny moze i musi przeciwdziataé nadmiernemu

Notowania: poniedziatek, 1 marzec 2021
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Hrope e o - ! "' EURPLN 453 028% 051% 327% 4,71% -0,64%
zacie$nieniu warunkéw finansowych Zaznaczyt, iz EBC nie moze kompletnie
ignorowacé faktu, ze ,w przesztosci inflacja ksztattowata sie ponizej celu EBC UEIDIPLY I QAT QTR 20% LErh @rER
(blisko, ale ponizej 2 proc.), wiec w przysztosci nalezy by¢ gotowym  EURUSD 1,21 -0,13% -0,09% 1,12%  9,15% -1,35%
p ) p € przy: y byc g y
na tolerowanie inflacji wyzej niz cel. Nie wskazat jednak kryteriow, wedtug
ktérych oceniana bedzie zasadnos¢ zaciesnienia na rynku obligacji skarbowych, . 5 5 5 .
wiec mozna spodziewac sie dyskrecjonalnych decyzji EBC w tym zakresie. Po tej Wi SBOIABL  AEH OESE A3EERS 785 LR
wypowiedzi obligacje na europejskim rynku dtugu zareagowaty spadkiem WIG20 1949,57 2,22% -0,92% 9,98% 10,21% -1,73%
dochodowoéci. Rentownos¢ dziesigcioletnich obligacji niemieckich spadta  \wiGa0 433925 074% 5,23% 18,06% 21,13% 9,12%
o 8 pb. do -0,34%, a papiery krajow potudnia Europy (Wtoch, Hiszpanii
. . sWIG80 17 825,93 1,69% 537% 22,43% 53,30% 10,75%
i Portugalii) 0 9-10 pb.
DAX 14 012,82 1,64% 2,87% 8,00% 17,85% 2,14%
Kolejne wypowiedzi decydentéw polityki monetarnej w strefie euro S&P500 390182 2,38%  3,39% 10,64% 32,08% 3,88%
o utrzymywaniu akomodacyjnej polityki tak dfugo, jak to konieczne Nasdaq Comp 13 588,83 3,01% 1,38% 13,81% 58,61% 5,44%
i d’ostosowanlu w tym ceIL{ |pstrum§entar|um EB_C (w tym ewentuallrla obnizka Bovespa 11033480 027% -611% 7,99%  592%  -7,30%
stop procentowych) ostabiajg wspdlng europejska walute. Stabosé EUR ma
zwigzek z doniesieniami o przywracaniu lokalnych restrykcji w niektérych ~ HangSeng 2945257 1,63%  1,94% 16,95% 12,72%  8,16%
panstwach UE i niepewnoscia co do tempa akcji szczepien. KOSPI 3012,95 0,00% -1,43% 28,24% 51,63% 4,85%
Nikkei 225 29663,50 2,41% 5,60% 28,20% 40,30% 8,09%
Rentownosci dziesiecioletnich obligacji rzgdu USA utrzymaty sie w poniedziatek Shanghai B-Share 246,13 1,3%  2,59% -3,09% 6,67%  1,09%
ponizej w okolice 1,5%, czemu nie przeszkodzity dynamiczne zwyzki
na gietdowych parkietach. Dobrym nastrojom inwestoréow nie zaszkodzity
kolejne rozczarowania danymi PMI z Chin. Chociaz wskazniki te pozostaty Ztoto 172495 -0,15%  -7,29% -12,46% 9,35%  -9,15%
w lutym ponad poziomem 50 pkt, jednak w wypadku przemystu Srebro 2667,80 1,05% -931% -6,87% 62,80% 1,01%
do przekroczenia tej bariery w dét juz niewiele zabrakto. Miedz 411,30 0,50% 15,99% 35,81% 61,93% 16,88%
. - . . . .. ) . - Ropa WTI 60,64 -1,40% 13,24% 41,81% 35,48% 24,98%
Kolejny miesigc zaczyna sie mocnymi wzrostami cen akgji, za ktérymi stojg niezte
odczyty wskaznikéw wyprzedzajacych gospodarki i ciagte nadzieje na szybszy ~ Ropa Brent 63,69 -1,13% 13,03% 39,73% 28,23% 22,95%
powr6t gospodarki do przedepidemicznej normalnosci. W styczniu i lutym
biezacego roku koniec miesiaca okazywat sie znacznie mniej pomysiny niz ich ;s 4to: www.stooq.pl/
poczatek dla ryzykownych aktywdw .
Zarzadzajacy, Niezalezny Dom Maklerski S.A.
poniedziatek, 1 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
02:45 CNY Wskaznik PMI dla przemystu wg Caixin (Feb) 50,9 51,5 51,5
09:55 EUR Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Feb) 60,7 60,6 57,1
10:30 GBP Wskaznik PMI dla przemystu (Feb) 55,1 54,9 54,1
16:00 usD Wskaznik ISM dla przemystu (Feb) 60,8 58,8 58,7
17:10 EUR Przemowienie prezesa EBC, Lagarde
wtorek, 2 marzec 2021
Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
04:30 AUD Decyzja w sprawie stép procentowych (Mar) 0,10% 0,10% 0,10%
04:30 AUD Oswiadczenie na temat stép procentowych RBA
24 min EUR Zmiana bezrobocia w Niemczech (Feb) -13K -41K
11:00 EUR Wskaznik CPI (r/r) (Feb) 0,90% 0,90%
14:30 CAD PKB (m/m) (Dec) 0,30% 0,70%
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Czas WEIE] Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni

01:30 AUD PKB (k/k) (Q4) 2,50% 3,30%
10:30 GBP Composite PMI (Feb) 49,80 49,80

10:30 GBP Wskaznik PMI dla ustug (Feb) 49,70 49,70

13:30 GBP Roczny komunikat budzetowy

14:15 usD Zmiana pozarolniczego zatrudnienia ADP (Feb) 177K 174K

16:00 usb Wskaznik ISM dla ustug (Feb) 58,70 58,70

16:30 usD Zapasy ropy naftowej -1,850M 1,285M
21:15 NzZD Przemoéwienie Prezesa RBNZ, Orra

czwartek, 4 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni

01:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) (Jan) 0,60% 0,60%
10:30 GBP Wskaznik PMI dla sektora budowlanego (Feb) 51,00 49,20
14:30 usD Zadeklarowani wstepni bezrobotni 750K 730K

piatek, 5 marzec 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedm

14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorach pozarolniczych (Feb) 180K

14:30 USD Stopa bezrobocia (Feb) 6,30% 6,30%

16:00 CAD Wskaznik PMI Ivey (Feb) 48,40

20:00 usD US Federal Budget -430,0B

WYKRES DNIA — mocno ujemna korelacja miedzy ceng ztota
i realng rentownoscig dtugoterminowych amerykanskich obligacji skarbowych
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