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§1.
Niniejszy Regulamin Zarzadzania Konfliktami Intereséw w Niezaleznym Domu Maklerskim S.A.:

a) okresla sposéb postepowania Domu Maklerskiego w celu przeciwdziatania powstawaniu
Konfliktow Intereséw, dostosowany do rozmiaru i rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez
Dom Maklerski, jak rowniez do jego wewnetrznej struktury organizacyjnej;

b) uwzglednia réwniez wszystkie czynniki mogace powodowaé powstanie Konfliktow
Intereséw, o ktéorych Dom Maklerski wie lub powinien wiedzie¢, a ktore wynikajg ze
struktury organizacyjnej.

Niniejszy Regulamin odnosi sie do potencjalnych Konfliktow Intereséw w relacjach "Klient - Dom
Maklerski", "Klient - inny Klient", "Klient - Osoba zaangazowana”, ,Dom Maklerski - Osoba
zaangazowana”, "Klient — Agent”, a takze "NDM - Agent”.

Dom Maklerski dokumentuje sposob postepowania w zakresie Konfliktu Intereséw zwigzanego
ze S$wiadczeniem ustug wchodzacych w zakres dziatalnosci maklerskiej i przedstawia te

dokumentacje Klientom na ich zyczenie.

§ 2.

Uzytym w niniejszym Regulaminie wyrazeniom nadaje sie nastepujace znaczenie:

Cztonkowie Wtadz - osoby bedace cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej;

Dom Maklerski — Niezalezny Dom Maklerski S.A.;

Agent - podmiot bedacy agentem firmy inwestycyjnej w stosunku do Domu Maklerskiego;
Informacja poufna - informacja w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia 596/2014;

Inspektor Nadzoru - osoba wykonujgca czynnosci nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci
zatrudniona w Domu Maklerskim;

Instrument finansowy - instrument finansowy w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy;

Jednostka organizacyjna - biuro lub zespét lub jednoosobowe stanowisko zgodnie z Regulaminem
organizacyjnym Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A.;

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, ktéra zawarta z Domem Maklerskim umowe o $wiadczenie ustug maklerskich lub ktéra
zamierza zawrzec takg umowe;

Konflikt Intereséw - znane Domowi Maklerskiemu okolicznosci mogace doprowadzi¢ do
powstania sprzecznosci miedzy interesem Domu Maklerskiego, Osoby zaangazowanej i
obowigzkiem dziatania przez Dom Maklerski w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej
pojetego interesu Klienta, jak rowniez znane Domowi Maklerskiemu okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw Domu Maklerskiego lub
Klientow i Domu Maklerskiego;

Lista obserwacyjna - rozumie sie przez to liste Instrumentéw finansowych, ktére moga by¢
przedmiotem Transakcji osobistych, z zastrzezeniem, ze transakcje te sa analizowane i

nadzorowane przez Inspektora Nadzoru;



11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/12/2020 Zarzadu Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A. z 11 grudnia
2020 roku

Lista restrykcyjna - rozumie sie przez to liste Instrumentéw finansowych, ktére nie moga byc

przedmiotem Transakcji osobistych;

Osoba zaangazowana - rozumie sie przez to osobe zaangazowang w rozumieniu art. 2 pkt 1
Rozporzadzenia 2017/565; ,,0soba zaangazowana” w odniesieniu do Domu Maklerskiego oznacza
dowolng sposrdd nastepujacych oséb:

a) dyrektora, wspdlnika lub osoby na stanowisku réwnorzednym, cztonka
personelu kierowniczego lub Agenta Domu Maklerskiego;

b) dyrektora, wspdlnika lub osobe na stanowisku réwnorzednym albo cztonka
personelu kierowniczego Agenta;

c) Pracownika lub pracownika Agenta oraz kazdg inng osobe fizyczna, ktdérej ustugi
pozostajg do dyspozycji i pod kontrolg Domu Maklerskiego lub Agenta i ktéra
uczestniczy w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalno$ci maklerskiej przez
Dom Maklerski;

d) osobe fizyczng, ktéra bezposrednio uczestniczy w $wiadczeniu ustug na rzecz
Domu Maklerskiego lub Agenta na mocy umowy outsourcingowej w zwigzku z
wykonywanymi przez Dom Maklerski ustugami i dziatalnoscig maklerska.

Pracownik - osoba zwigzana z Domem Maklerskim stosunkiem pracy, zlecenia lub innym
stosunkiem o podobnych charakterze;
Regulamin - niniejszy Regulamin zarzadzania konfliktami intereséw w Niezaleznym Domu
Maklerskim S.A.;
Rozporzadzenie o warunkach technicznych i organizacyjnych - rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie szczegdtowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla
firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych;
Rozporzadzenie 596/2014 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgqce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
Rozporzadzenie 2017/565 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;
Tajemnica zawodowa - tajemnica w rozumieniu art. 147 Ustawy;
Transakcja osobista - transakcja w rozumieniu art. 28 Rozporzadzenia 2017/565, ktdrg stanowi
operacja handlowa na Instrumencie finansowym przeprowadzona przez Osobe zaangazowang
lub w jej imieniu, o ile spetnione jest przynajmniej jedno z nastepujacych kryteridw:

a) dziatanie Osoby zaangazowanej wykracza poza zakres dziatan wykonywanych w ramach

jej obowigzkdéw zawodowych;
b) transakcje przeprowadza sie na rachunek jednej z nastepujacych oséb:

i Osoby zaangazowanej;
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ii. osoby, z ktérg Osobe zaangazowang taczg wiezy pokrewienstwa albo bliskie
stosunki;

iii. osoby, w stosunku do ktéorej Osoba zaangazowana ma, bezposrednio Iub
posrednio, istotny interes w danej transakcji, inny niz uzyskanie optaty lub
prowizji za jej realizacje.

20. Trwaty noénik informacji - kazdy nosnik informacji umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie
adresowanych do niego informacji w sposéb umozliwiajacy dostep do nich przez okres
odpowiedni do celédw, ktéorym te informacje stuza, i pozwalajacy na odtworzenie
przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

21. Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;

22. Zarzad - Zarzad Domu Maklerskiego.

I1.ZRODLA KONFLIKTOW INTERESOW
§ 3.
1. Konflikty Interesow moga dotyczy¢ w szczegdlnosci relacji pomiedzy:
1) interesami Domu Maklerskiego, lub Osoby zaangazowanej a interesami Klienta lub grupy
Klientdw, moga one polegac¢ na potencjalnej mozliwosci uzyskania przez Dom Maklerski, lub
Osobe zaangazowana korzysci lub uniknieciu straty wskutek poniesienia straty lub
nieuzyskania korzysci przez Klienta lub Klientéw Domu Maklerskiego; w szczegolnosci
Konflikty Intereséw moga powsta¢ gdy Dom Maklerski, lub Osoba zaangazowana otrzymuje
korzysci materialne lub niematerialne, ktére moga spowodowaé, ze interesy podmiotu
przekazujgcego te korzysci bedg preferowane w stosunku do interesow Klienta lub Klientéw;
2) interesami Domu Maklerskiego, a interesami Osoby zaangazowanej lub grupy Osodb
zaangazowanych; w szczegdlnosci Konflikty Interesbw moga powstaé, gdy Osoba
zaangazowana zawiera na wilasny rachunek transakcje w zakresie Instrumentéw
finansowych, w ktore inwestuje rowniez Klient Domu Maklerskiego;
3) interesami Klienta lub grupy Klientéw a interesami innego Klienta lub innej grupy Klientow;
w szczegdlnosci Konflikty Intereséw moga powstaé, gdy Dom Maklerski $wiadczy ustugi
maklerskie dla wigecej niz jednego Klienta lub gdy Dom Maklerski zawiera transakcje w
zakresie Instrumentéw finansowych majac jednoczesnie dostep do informacji o inwestycjach
Klienta w zakresie Instrumentéw finansowych, a takze wéwczas, gdy Dom Maklerski lub
Osoby zaangazowane majg powody natury finansowej by przedktada¢ interes Klienta lub
grupy Klientdw ponad interes innego Klienta lub grupy Klientéw;
4) interesami Domu Maklerskiego, a interesami Osoby zaangazowanej lub grupy Osob
zaangazowanych z Domem Maklerskim, jezeli prowadza taka sama dziatalnosc¢ jak Klient.
2. Ponizej przedstawiono Konflikty Intereséw, ktore mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalnosciag Domu
Maklerskiego
1) Dom Maklerski $wiadczy ustugi oferowania Instrumentow finansowych dla wiecej niz jednego
Klienta,
2) Dom Maklerski $wiadczy ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

Instrumentow finansowych dla wiecej niz jednego Klienta,
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3) Dom Maklerski $wiadczy ustugi maklerskie w zakresie Instrumentéw finansowych majac
jednoczesnie dostep do informacji o inwestycjach Klienta w zakresie Instrumentéw
finansowych,

4) Osoba zaangazowana zawiera na wilasny rachunek transakcje w zakresie Instrumentéw
finansowych, w ktére inwestuje rowniez Klient Domu Maklerskiego,

5) Dom Maklerski $wiadczy dla Klienta ustuge doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie
struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takq
strukturg lub strategig i zamierza zaproponowac Klientowi $wiadczenie ustugi oferowania
instrumentéw finansowych,

6) Dom Maklerski $wiadczy dla Klienta ustuge doradztwa w zakresie taczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsiebiorstw i zamierza zaproponowaé Klientowi $wiadczenie ustugi
oferowania instrumentdéw finansowych,

7) Osoby zaangazowane wykonujace ustugi maklerskie w ramach dziatalnosci Domu
Maklerskiego $wiadczg je réwniez dla Klientéw, z ktérymi tacza je diugotrwate stosunki
biznesowe,

8) Dom Maklerski $wiadczy dang ustuge maklerska dla Klientéw, na rzecz ktérych wykonywat
juz wczesniej inne ustugi maklerskie, a takze dla Klientéw, dla ktérych swiadczy dang ustuge
maklerska po raz pierwszy,

9) Dom Maklerski i Osoby zaangazowane realizujg plany rozwoju ustug, w tym plany sprzedazy,
od wykonania ktérych zalezy wynagrodzenie Osdb zaangazowanych,

10) Dom Maklerski $wiadczy ustugi maklerskie dla Klientow, ktorych akcje badz udziaty posiadajq
akcjonariusze Domu Maklerskiego, albo w ktérych akcjonariusze Domu Maklerskiego petnig
funkcje w ich organach,

11) Osoba zaangazowana wykonuje czynnosci zwigzane z dziatalnoscia maklerskg, réwniez dla
Klientéw, z ktorymi jest zwigzany np. poprzez wiezy rodzinne lub biznesowe,

12) Wysoko$¢ wynagrodzenia Osob zaangazowanych zalezy od ryzyka zwigzanego z
Instrumentem finansowym, ktéry jest przedmiotem danej ustugi maklerskiej,

13) Dom Maklerski $wiadczy ustuge doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury
kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub
strategiag dla Klientdw, ktérzy sg wobec siebie bezposrednimi konkurentami,

14) Dom Maklerski $wiadczy dla Klienta ustuge doradztwa w zakresie tgczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsiebiorstw dla Klientéw, ktérzy sa wobec siebie bezposrednimi
konkurentami,

15) Dom Maklerski $wiadczy ustuge doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury
kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub
strategig dla Klienta, prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg w branzy, w ktérej prowadza
dziatalno$¢ gospodarczg podmioty ktérych akcje, badz udziaty posiadajg akcjonariusze Domu
Maklerskiego, albo w ktorych akcjonariusze Domu Maklerskiego petnig funkcje w ich
organach,

16) Dom Maklerski $wiadczy ustuge doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie taczenia, podziatu
oraz przejmowania przedsiebiorstw, dla Klienta prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg w

branzy, w ktérej prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza podmioty ktérych akcje, badz udziaty
5
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posiadajq akcjonariusze Domu Maklerskiego, albo w ktorych akcjonariusze Domu
Maklerskiego petnig funkcje w ich organach,

17) Dom Maklerski $wiadczy dang ustuge maklerska, dla Klientéw na rzecz ktérych wykonuje
inne ustugi maklerskie, a takze dla Klientéw dla ktérych $wiadczy tylko jednag ustuge
maklersky,

18) Agent lub Osoby zaangazowane, ktorych ustugi pozostajg do dyspozycji i pod kontrolg Agenta
i ktéra uczestnicza w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalno$ci maklerskiej przez Dom
Maklerski, udzielajg informacji o produktach lub ustugach innego podmiotu niz Dom Maklerski
oraz o produktach i ustugach Domu Maklerskiego,

19) Agent lub Osoby zaangazowane, ktorych ustugi pozostaja do dyspozycji i pod kontrolg Agenta
i ktdra uczestniczg w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalnosci maklerskiej przez Dom
Maklerski, posiadaja w ofercie produkty/Instrumenty finansowe takie same lub bardzo
podobne jak Dom Maklerski, a wysokosci wynagrodzenia Agenta lub wyzej wymienionych
Oséb zaangazowanych z tytutu posredniczenia przy sprzedazy takich
produktéw/Instrumentéw finansowych sg rdézne,

20) Agent lub Osoby zaangazowane, ktérych ustugi pozostajg do dyspozycji i pod kontrolg Agenta
i ktdra uczestniczg w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalnosci maklerskiej przez Dom
Maklerski, wysyfajg swoim klientom informacje handlowe droga mailowa o produktach i
ustugach Domu Maklerskiego oraz o produktach lub ustugach innego podmiotu niz Dom
Maklerski,

21) Osoba zaangazowana petni funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych innych
podmiotow lub posiada udziaty przekraczajace 25% w kapitale zaktadowym innych
podmiotow i jednoczesnie wykonuje czynnosci w ramach $wiadczenia przez Dom Maklerski
ustug na rzecz Klienta, ktérego interesy sg potencjalnie sprzeczne z interesami tych
podmiotow.

W celu unikniecia Konfliktu Intereséw wskazanego:

1) w ust. 1 pkt 1) powyzej Dom Maklerski stosuje srodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8, oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci w § 9 ust.
2 pkt 1), 2), 3), 4), 6), 7);

2) w ust. 1 pkt 2) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3),4),5) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegolnosci
w § 9 ust. 2 pkt 1), 2), 3), 4), 6), 7);

3) w ust. 1 pkt 3) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3), 4), 6), oraz polityki wymienione w § 9 w tym w
szczegolnosci w tym w § 9 ust. 2 pkt 1),2), 3), 6), 7);

4) w ust. 2 pkt 1) powyzej Dom Maklerski stosuje S$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 3),6) oraz polityki wymienione w § w 9 tym w szczegdlnosci
w § 9 ust. 2 pkt 1), 2) 3), 5), 6);

5) w ust. 2 pkt 2) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3),6), oraz polityki wymienione w § w 9 tym w szczegdlnosci
w § 9 ust. 2 pkt 1),2), 3), 5), 6);
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6) w ust. 2 pkt 3) powyzej Dom Maklerski stosuje s$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3),5),7) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci
w § 9 ust. 2 pkt 2), 3), 4), 6), 7);

7) w ust. 2 pkt 4) powyzej Dom Maklerski stosuje s$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.4),5) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci
w § 9 ust. 2 pkt 3), 4), 7);

8) w ust. 2 pkt 5) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3), oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegolnosci w
§ 9 ust. 2 pkt 3), 4);

9) w ust. 2 pkt 6) powyzej Dom Maklerski stosuje s$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3 , oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci w §
9 ust. 2 pkt 3), 4);

10)w ust. 2 pkt 7) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3), 4) oraz polityki wymienione w § w 9 tym w szczegolnosci
w § 9 ust. 2 pkt 3), 4);

11)w ust. 2 pkt 8) powyzej Dom Maklerski stosuje srodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegolnosci
w § 9 ust. 2 pkt 3), 4);

12) w ust. 2 pkt 9) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3), oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegolnosci w
§ 9 ust. 2 pkt 1, 3), 4);

13) w ust. 2 pkt 10) powyzej Dom Maklerski stosuje s$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 4), 6), oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci
w § 9 ust. 2 pkt 3), 4);

14)w ust. 2 pkt 11) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci
w § 9 ust. 2 pkt 3), 4);

15)w ust. 2 pkt 12) powyzej Dom Maklerski stosuje s$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust.3) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w szczegdlnosci w §
9 ust. 2 pkt 1 lit. b);

16) w ust. 2 pkt 13) powyzej Dom Maklerski stosuje s$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 1), 3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w
szczegdlnosci w § 9 ust. 2 pkt 2), 3), 5);

17)w ust. 2 pkt 14) powyzej Dom Maklerski stosuje S$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 1), 3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w
szczegdlnosci w § 9 ust. 2 pkt 2), 3), 5);

18) w ust. 2 pkt 15) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 1), 3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w
szczegdlnosci w § 9 ust. 2 pkt 2), 3), 5);

19)w ust. 2 pkt 16) powyzej Dom Maklerski stosuje S$rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 1), 3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w
szczegdlnosci w § 9 ust. 2 pkt 2), 3), 5);

7
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20) w ust. 2 pkt 17) powyzej Dom Maklerski stosuje $rodki zapobiegawcze okreslone w
Regulaminie, w tym w § 8 ust. 1), 3), 4) oraz polityki wymienione w § 9 w tym w
szczegdlnosci w § 9 ust. 2 pkt 3), 4).

III.ZARZADZANIE KONFLIKTEM INTERESOW
8§ 4.

1. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi postepowania wobec Konfliktéw Intereséw,
Dom Maklerski, wdraza i realizuje procedury bezpieczenstwa sktadajace sie z czynnosci, ktére
mozna zaszeregowa¢ do nastepujacych, stosowanych w wymienionej kolejnosci, etapdéw
dziatania - z zastrzezeniem ust. 2 ponizej:

1) generalne unikanie sytuacji mogacych grozi¢ potencjalnym Konfliktem Interesoéw,

2) podejmowanych dziatan organizacyjnych, ktére w sposdb zinstytucjonalizowany zapobiegajg
powstawaniu Konfliktu Interesow,

3) ujawnienie ryzyka Konfliktu Intereséw Klientowi w konkretnym przypadku oraz
poinformowanie Klienta o ryzyku powstania Konfliktu Intereséw lub o Konflikcie Intereséw.

2. Etap wskazany w ust. 1 pkt 3) powyzej stosuje sie jedynie w wypadku, gdy dwie pierwsze fazy
nie pozwalajq skutecznie wyeliminowac ryzyka Konfliktu Interesdéw.

3. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich Dom Maklerski, w sposéb szczegdtowy,
informuje Klienta, przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, o istniejacych Konfliktach Intereséw
zwigzanych ze s$wiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz tego Klienta, ich charakterze,
zrodle i ryzyku wynikajacym z Konfliktdéw Intereséw, podstawowych zasadach postepowania w
przypadku powstania Konfliktu Interesow realizowanych w celu ograniczenia takiego ryzyka oraz
o mozliwosci przekazania na jego zadanie dalszych szczegdtowych informacji dotyczacych tych
zasad. Informacja zawiera dane pozwalajace Klientowi na podjecie $wiadomej decyzji co do
zawarcia umowy, przy czym zakres i sposob przedstawiania danych powinien by¢ dostosowany
do kategorii, do ktérej nalezy Klient.

4. Osoba zaangazowana moze zosta¢ odsunieta od podejmowania czynnosci zawodowych przy
realizacji okreslonych transakcji lub od zarzadzania potencjalnym Konfliktem intereséw w
szczegolnosci na skutek powstania mozliwosci wystapienia Konfliktu intereséw, o ktérym mowa
w § 3 ust. 2 pkt 21.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, umowa o $wiadczenie danej ustugi maklerskiej moze
zostac zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Klient potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej
w ust. 3 oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia umowy z Domem Maklerskim o $wiadczenie
danej ustugi maklerskiej.

6. W przypadku powstania Konfliktu Intereséw po zawarciu z Klientem umowy o $wiadczenie ustug
maklerskich:

1) ust. 3 stosuje sie odpowiednio, z tym, ze Dom Maklerski jest zobowigzany poinformowac
Klienta o Konflikcie Interesow niezwtocznie po jego stwierdzeniu;

2) ust. 4 stosuje sie odpowiednio, z tym, ze Dom Maklerski powinien powstrzymac sie od
$wiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia Klienta o

kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.
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W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 3, Dom Maklerski wskazuje rowniez, ze przekazanie informaciji
jest dokonywane poniewaz rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez Dom
Maklerski w celu zapobiezenia temu Konfliktowi lub zarzadzania nim nie sg wystarczajace do
zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko szkody dla intereséw Klienta nie wystepowato.
Informacji, o ktérej mowa w ust. 1 nie przekazuje sie, jezeli warunki okreslone w ust. 6 zostaty
spetnione.

8§ 5.
Dom Maklerski identyfikuje obszary swojej dziatalnosci, narazone szczegdlnie na wystgpienie
Konfliktow Intereséw, w celu sprawnego zarzadzania tymi Konfliktami.
Dom Maklerski prowadzi i regularnie uaktualnia rejestr rodzajow dziatalnosci maklerskiej oraz
innej dziatalnosci wykonywanej przez Dom Maklerski we wiasnym imieniu lub wykonywanej przez
inny podmiot na jego rzecz w zwiazku z ktérymi powstat lub moze powstaé Konflikt Interesow.
Rejestr prowadzony jest przez Inspektora Nadzoru Domu Maklerskiego.

IV.ZASADY DOTYCZACE ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW

1.

8§ 6.

Dom Maklerski wprowadzit regulacje i dziatania, ktére stuzg aktywnemu zarzadzaniu Konfliktami

Intereséw. W celu wprowadzenia rozwigzan zmierzajacych do identyfikacji rzeczywistych

Konfliktow intereséw, a takze zarzadzania nimi i ich kontroli, Dom Maklerski zidentyfikowat

potencjalne Konflikty intereséw, ktére moga wystgpi¢ w zwiazku z dziatalnoscia Domu

Maklerskiego. Potencjalne Konflikty interesow moga wynikaé z wzajemnego oddziatywania

réznych rodzajow dziatalnosci, w ktéra Dom Maklerski jest zaangazowany, w tym mogg by¢

konsekwencjg konkretnych okolicznosci danej relacji badz uwarunkowan dotyczacych
realizowanej transakgji.

Lista zidentyfikowanych Konfliktéw intereséw stanowi zatacznik nr 1 do Regulaminu.

Dom Maklerski w szczegdlnosci posiada:

1) regulamin organizacyjny, okreslajacy zakres i podziat kompetencji poszczegdlnych Jednostek
organizacyjnych;

2) regulamin ochrony przeptywu Informacji poufnych oraz stanowigcych Tajemnice zawodowa
oraz procedury wewnetrzne zapobiegajace wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
niemajatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;

3) regulamin inwestowania przez Osoby zaangazowane lub na ich rachunek w Instrumenty
finansowe;

4) zasady wykonywania czynnosci powierzonych przez Dom Maklerski Agentowi.

Dom Maklerski zatrudnia osobe wykonujaca funkcje Inspektora Nadzoru, ktéra sprawuje nadzor

nad zarzadzaniem Konfliktami Intereséw.

V.OCHRONA PRZEPLYWU INFORMACII

1.

§7.
Ochrona przeptywu Informacji poufnych i stanowigcych Tajemnice zawodowg, jest okreslona w

~Regulaminie ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowq
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oraz procedurach wewnetrznych zapobiegajacych praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
w Niezaleznym Domu Maklerskim S.A.”".

2. Srodkiem organizacyjnym jest w szczegdlnosci stworzenie stref tajnoéci ("chiriskich muréw"),
prowadzenie Listy obserwacyjnej oraz Listy restrykcyjnej.

3. W szczegdlnosci strefami tajnosci sg poszczegdlne Jednostki organizacyjne wydzielone zgodnie z
Regulaminem Organizacyjnym.

4. Dopuszcza sie utworzenie projektowych stref tajnosci, ktére bedg tworzone przez Zarzad dla

celéw konkretnego zadania, Klienta lub projektu.

VI.BEZSTRONNOSC DOMU MAKLERSKIEGO
§ 8.

1. W zwigzku ze $wiadczeniem ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej lub wykonywaniem zadan
z zakresu takich ustug, Dom Maklerski i Osoby zaangazowane nie moga przyjmowac od oséb
trzecich, w tym takze Klientow ani udziela¢ takim osobom trzecim, w tym takze Klientom,
zadnych korzysci innych niz optaty lub prowizje niezbedne dla $wiadczenia danej ustugi
maklerskiej na rzecz Klienta okreslone w umowach lub taryfie opfat i prowizji. Wptyw osdb
trzecich na sposéb wykonywania ustug maklerskich lub zadan z zakresu takich ustug przez Osoby
zaangazowane jest zakazany.

2. Osoba zaangazowana nie moze jednoczesnie lub bezposrednio po sobie wykonywac ustug
maklerskich lub zadan z zakresu takich ustug, jezeli moze to negatywnie wptynaé na zarzadzanie
Konfliktami Intereséw.

3. Jezeli okreslone Osoby zaangazowane wykonujg ustugi maklerskie lub zadania z zakresu ustug
maklerskich dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ ze sobg sprzeczne, lub ktérzy w inny sposdb
reprezentujq rézne, potencjalnie sprzeczne interesy (w tym interesy Domu Maklerskiego), Dom
Maklerski oddzielnie nadzoruje realizacje wyzej wymienionych zadan przez takie Osoby
zaangazowane.

4. Dom Maklerski nie przyjmuje zadnych optat i prowizji oraz $wiadczen niepienieznych
niewynikajacych z zawartych umoéw lub taryfy optat i prowizji, w tym naruszajacych obowigzki
zwigzane z zarzadzaniem Konfliktami Intereséw. Dom Maklerski nie dokonuje powigzan miedzy
wynagrodzeniem Oso6b zaangazowanych, wykonujacych rézne rodzaje ustug maklerskich lub
dochodami generowanymi przez takie Osoby, gdy w zwigzku z tymi dwoma rodzajami ustug moze
powstac Konflikt Intereséw.

5. Dom Maklerski oraz Agent realizujg obstuge Klientéw zgodnie z przyjetymi procedurami i zasadg
nalezytej starannosci i nadzoru nad podlegajacymi im Osobami zaangazowanymi, kwalifikowanej
zawodowym charakterem wykonywanej dziatalnosci.

6. Niedopuszczalne jest uprzywilejowanie zlecern Oséb zaangazowanych lub Domu Maklerskiego
wzgledem zlecen Klientéw oraz zlecen Klientéw wobec zlecen innych Klientéw.

7. Niedopuszczalne jest wykorzystywanie - przy podejmowaniu decyzji o transakcjach
dokonywanych przez Osoby zaangazowane - informacji o zleceniach Klientéw oraz innych danych
dotyczacych Klientéw. Nie jest dopuszczalna réwniez wymiana informacji lub kontrolowanie takiej
wymiany miedzy Osobami zaangazowanymi, w przypadku, gdy taka wymiana informacji moze

zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku Klientow.
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8. W celu unikniecia Konfliktdw Interesbw Dom Maklerski $wiadczy ustugi maklerskie, dla
podmiotow ktdérych akcje, badz udzialy posiadajg akcjonariusze Domu Maklerskiego, albo w
ktérych akcjonariusze Domu Maklerskiego petnig funkcje w ich organach na takich samych
zasadach w stosunku do podmiotdw, w ktorych akcjonariusze Domu Maklerskiego nie posiadajg
akcji badz udziatéw albo petnig funkcje w ich organach.

9. Dom Maklerski nie nabywa na wiasny rachunek Instrumentéw finansowych, bedacych
przedmiotem ustug maklerskich $wiadczonych przez Dom Maklerski.

10. Zakaz wymieniony w ust. 1 nie dotyczy $Swiadczen niepienieznych w postaci drobnych prezentéw,
ktére otrzymujg lub z ktéorych korzystaja Osoby zaangazowane w zwigzku z dziatalnoscig
maklerskg Domu Maklerskiego, pod warunkiem jednak, ze warto$¢ pojedynczego prezentu dla
Osoby zaangazowanej nie przekracza 500 zt, a wartos¢ wszystkich prezentdw dla jednej Osoby
zaangazowanej w ciggu roku kalendarzowego nie przekracza 3 000 zt.

11. Prezenty podlegajq zgtoszeniu do Inspektora Nadzoru, ktory prowadzi ich rejestr.

VII.POLITYKI UNIKANIA KONFLIKTOW INTERESOW

§ 9.
1. W celu unikania Konfliktow Intereséw Dom Maklerski przestrzega wymienionych ponizej polityk
i zasad.
2. Stosowane sg nastepujace polityki unikania Konfliktu Intereséw:

1) Polityka Niezaleznosci - Dom Maklerski kieruje sie zasadami, zgodnie z ktérymi:

a) struktura wewnetrzna Domu Maklerskiego zapewnia organizacyjne oddzielenie od siebie
0sOb zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania
Konfliktu Interesow,

b) kazda Jednostka organizacyjna Domu Maklerskiego i jej Pracownicy dziataja niezaleznie
w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz ktérych taka Jednostka
wykonuje okreslone czynnosci, co oznacza, ze:

— istnieje nadzér nad poszczegdlnymi Jednostkami organizacyjnymi wykonujacymi
czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania Konfliktu Intereséw, zapewniajacy
eliminowanie ryzyka naruszenia interesow Klienta lub Klientow,

— opis struktury wewnetrznej Domu Maklerskiego zawarty jest w Regulaminie
Organizacyjnym,

— przy okreslaniu wysokosci wynagrodzen Pracownikdéw i ich zakresu obowigzkéw Dom
Maklerski dba, by nie istniaty zadne powigzania pomiedzy wysokoscig wynagrodzen
Pracownikéw jednej Jednostki organizacyjnej oraz wysokosciq wynagrodzen
pracownikéw innej Jednostki organizacyjnej lub wysokoscig przychoddw osigganych
przez te inng Jednostke organizacyjng, jezeli Jednostki te wykonujg czynnosci, ktore
wigzg sie z ryzykiem powstania Konfliktu Intereséw; wysokos¢ wynagrodzen
Pracownikdéw nie jest powigzana z poziomem ryzyka jakie wigze sie z Instrumentem
finansowym bedgcym przedmiotem danej ustugi maklerskiej;

c) Dom Maklerski zatrudnia Pracownikéw odpowiednio wykwalifikowanych do wypetniania

swoich obowigzkéw stuzbowych oraz zapewnia Pracownikom systematyczne szkolenia

11



Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/12/2020 Zarzadu Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A. z 11 grudnia
2020 roku

2)

3)

4)

5)

dotyczace zasad zarzadzania Konfliktami Interesdow oraz prowadzenia dziatalnosci
zgodnie z prawem;

d) Dom Maklerski zapewnia, by nie istniata mozliwos¢ wywierania przez osoby trzecie
jakiegokolwiek niekorzystnego wptywu na sposéb wykonywania przez Osoby
Zzaangazowane czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Dom Maklerski;

Polityka przejrzystych procedur - Dom Maklerski wprowadza i kieruje sie procedurami

zawartymi w regulacjach wewnetrznych dotyczacych Konfliktow Intereséw;

Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta — Dom Maklerski w ramach ustugi

przyjmowania i przekazywania zlecen, zobowigzany jest przekazywac zlecenia Klientéw

niezwtocznie, uczciwie i szybko, w stosunku do innych zlecen Klientdw. Dom Maklerski
przekazuje zlecenia do podmiotu je wykonujacego w kolejnosci ich przyjmowania, chyba ze:

a) coinnego wynika z warunkéw okreslonych przez Klienta, lub

b) charakter transakcji lub warunki panujgce na rynku sprawiajq, ze ten sposob jej
wykonania nie moze by¢ zastosowany, lub

Cc) czego innego wymaga interes Klienta.

Wszystkie pozostate ustugi maklerskie bedg swiadczone w kolejnosci wedtug daty i czasu
podpisania umowy o $wiadczenie danej ustugi maklerskiej z Klientem.

Polityka stref tajnosci (chinskich muréw) - Dom Maklerski:

a) wprowadza wewnetrzne ograniczenia i bariery w przekazywaniu informacji, tj. zasady,
procedury i/lub fizyczne rozwigzania majace na celu zabezpieczenie informacji
wewnetrznych oraz zapobieganie nieuzasadnionemu ich przeptywowi badz
niewfasciwemu ich wykorzystaniu;

b) Dom Maklerski ogranicza do niezbednego minimum krag osob majacych dostep do
informacji o transakcjach, stanach i obrotach na rachunkach Klienta oraz innych danych
dotyczacych Klienta;

c) Dom Maklerski uniemozliwia wykorzystanie przez Osoby zaangazowane lub inne osoby
informacji o transakcjach, stanach i obrotach na rachunkach Klienta oraz innych danych
dotyczacych Klienta, do jakichkolwiek celéw niezgodnych z dyspozycjg Klienta;

Polityka odmowy dziatania:

a) w przypadku, gdy Dom Maklerski jest juz zaangazowany w okreslone dziatania na rzecz
jednego Klienta, moze uzna¢ za niewtasciwe podjecie dziatan na rzecz innego Klienta,
jezeli nie jest w stanie prawidtowo zarzadza¢ Konfliktem Intereséw zwigzanym ze
$wiadczeniem tych ustug lub uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub regulacyjne. W
takim przypadku Dom Maklerski informuje Klienta o przyczynach niepodjecia dziatan na
jego rzecz wskazujac istote i zrédto Konfliktu Interesow. Informacja przekazywana jest
Klientowi przy uzyciu trwatego nosnika informacji, w tym w formie pisemnej;

b) w przypadku powstania Konfliktu Interesow, ktéry w opinii Domu Maklerskiego moze
doprowadzi¢ do naruszenia interesu Klienta, na rzecz ktérego $wiadczona jest ustuga,
pomimo wdrozonych przez Dom Maklerski rozwigzan majacych na celu efektywne
zarzadzanie Konfliktami Intereséw, Dom Maklerski przekazuje temu Klientowi informacje
dotyczacq istoty i zrddta tego Konfliktu Intereséw przy uzyciu trwatego nosnika

informacji, w tym w formie pisemnej w ciggu dwdch tygodni badz w chwili pierwszego
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kontaktu z klientem o ile nie nastgpi on po wskazanym terminie. Kontynuacja
$wiadczenia ustugi na rzecz Klienta jest mozliwa wytgcznie pod warunkiem otrzymania
przez Dom Maklerski zgody Klienta. W sytuacji wystgpienia Konfliktu Intereséw
mogacego skutkowac naruszeniem interesow Klienta, Dom Maklerski powstrzyma sie od
$wiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o
kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

6) Polityka ujawniania informacji — w sytuacji, w ktérej pomimo stosowanych przez Dom
Maklerski lub Agenta procedur dojdzie do naruszenia intereséw Klienta, w szczegdlnosci z
uwagi na nieprawidtowe postepowanie Oséb zaangazowanych, pozostajacych do dyspozycji
lub pod kontrola Domu Maklerskiego lub Agenta, wymogiem w zakresie dziatan zwigzanych
z zarzadzaniem Konfliktem Intereséw jest poinformowanie odpowiednich Klientow o
zaistniatej sytuacji.

7) Polityka w zakresie Transakcji Wtasnych - Dom Maklerski wprowadzit zasady dotyczace
warunkéw i zasad inwestowania w Instrumenty finansowe na rachunek wiasny Ilub na
rachunek osoby, z ktérg Osobe zaangazowang tacza wiezy pokrewienstwa albo bliskie
stosunki, przez Osoby zaangazowane oraz system kontroli ich przestrzegania. W
szczegdlnosci regulacje te uniemozliwiajg uprzywilejowanie zlecen wtasnych w stosunku do
zlecen Klientéw oraz wykorzystywanie do Transakcji osobistych informacji uzyskanych w

zwigzku z wykonywanymi czynnosciami stuzbowymi.

VIII.INNE POSTANOWIENIA
§ 10.

1. W celu zapewnienia prawidtowosci przestrzegania i stosowania wdrozonych procedur Dom
Maklerski przeprowadza regularne szkolenia Osd6b zaangazowanych, majace na celu szczegétowe
zapoznanie OsOb zaangazowanych z zasadami zarzadzania Konfliktami Interesow. Szkolenia
przeprowadza i organizuje Inspektor Nadzoru.

2. Dom Maklerski przyjat srodki zmierzajagce do ujawnienia i wytaczenia Konfliktu Intereséw w
zwigzku z petnieniem przez Osoby zaangazowane innych funkcji poza Domem Maklerskim, w
szczegdblnosci Osoby zaangazowane sg zobowigzane do ujawnienia funkcji petnionych w organach
spoétek publicznych oraz do uzyskania zgody na petnienie takiej funkcji w czasie istnienia stosunku

powigzania.

IX.POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 11.
Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do zmian postanowien niniejszego Regulaminu.

2. Regulamin podlega okresowej weryfikacji przynajmniej raz w roku, a istotne zmiany
przekazywane sg Klientom poprzez strone internetowg Domu Maklerskiego lub w inny sposéb
uzgodniony z Klientem, a w sytuacjach wymaganych przepisami prawa w sposob okreslony w
tych przepisach.

3. Inspektor Nadzoru, nie rzadziej niz raz w roku, sporzadza i przekazuje do Zarzadu i Rady

Nadzorczej Domu Maklerskiego, pisemne sprawozdanie dotyczace sytuacji zaistnienia lub
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mozliwosci zaistnienia (w przypadku ustug maklerskich bedacych w toku) Konfliktu Intereséw
potaczonego z zagrozeniem dla intereséw jednego lub kilku Klientow.

Zmiana Regulaminu nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu.

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie obowigzujace przepisy prawa.

Regulamin jest udostepniany wszystkim Osobom zaangazowanym w celu jego stosowania.

§ 12.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem uchwalenia.

Zatacznik nr 1
Do Regulaminu zarzadzania konfliktami intereséw w Niezaleznym Domu Maklerskim S.A.

Lista zidentyfikowanych przez Dom Maklerski (DM) Konfliktéw Intereséw i sposoby

zarzadzania nimi w celu zapobiezenia naruszenia intereséw Klientéw

W niniejszym dokumencie ilekro¢ mowa jest o:

1. funduszach - nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne
fundusze inwestycyjne, fundusze inwestycyjne zamkniete nie bedace publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi;

2. tytutach uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy emitowanych przez fundusz nie bedacy publicznym funduszem

inwestycyjnym zamknietym;

1. Opis zdarzenia:

Osoba zaangazowana zawiera na wiasny rachunek transakcje w zakresie instrumentéw finansowych,

w ktére inwestuje réwniez Klient Domu Maklerskiego

Istota Konfliktu interesow jest ewentualne wykorzystywanie informacji o inwestycjach Klientéw przy
inwestowaniu na wiasny rachunek przez Osoby zaangazowane w wyniku czego moze dojs¢ do

naruszenia interesu Klienta.

Sposob zarzadzania konfliktem:

1. Inwestowanie przez Osoby zaangazowane na wilasny rachunek podlega Regulacjom

wewnetrznym. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu inwestowania przez osoby
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zaangazowane lub na ich rachunek w instrumenty finansowe w Niezaleznym Domu
Maklerskim S.A. Dom Maklerski prowadzi liste obserwacyjng i restrykcyjng. Ponadto
wszystkie transakcje Oséb zaangazowanych sg raportowane do Inspektora Nadzoru.
Zgodnie z postanowieniami ww. regulaminu:
Zabronione jest dokonywanie przez Osoby zaangazowane Transakcji osobistych ktére:
a) stanowig naruszenie zakazéw, o ktérych mowa w art. 14 i art. 15 rozporzadzenia
596/2014 tj.:
- wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji
poufnych;
- rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych lub
- bezprawnego ujawniania informacji poufnych, dokonywania manipulacji na rynku
lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.
b) sq zwigzane z ujawnieniem lub wykorzystaniem innych informacji stanowigcych
Tajemnice zawodowa lub Informacje poufna lub
c) stanowig naruszenie przepisow regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

2. W uzasadnionych przypadkach, na pisemny wniosek Osoby zaangazowanej, Inspektor
Nadzoru lub inna osoba upowazniona przez Zarzad, moze zezwoli¢ na dokonanie Transakcji
osobistej w sytuacji, gdy jej przedmiotem miatby by¢ Instrument finansowy umieszczony na
Liscie restrykcyjnej. Dla potrzeb niniejszego Regulaminu przyjmuje sie, ze uzasadnione
sytuacje zachodza, gdy Inspektor Nadzoru stwierdza, ze przy realizacji Transakcji osobistej
nie ma miejsca wykorzystanie Informacji poufnej lub stanowigcej Tajemnice zawodowg, oraz
ze Transakcja osobista nie nosi znamion Manipulacji, a jej przeprowadzenie nie narusza
przepiséw regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, a takze nie istniejg watpliwosci
co do mozliwosci powstania uprzywilejowanej pozycji Oséb zaangazowanych w stosunku do

innych uczestnikéw obrotu.

2. Opis zdarzenia:

Osoba zaangazowana poprzez petnienie funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych innych
podmiotow lub poprzez posiadanie udziatdw przekraczajacych 25% w kapitale zaktadowym innych
podmiotow i jednoczesnie wykonuje czynnosci w ramach swiadczenia przez Dom Maklerski ustug na

rzecz Klienta, ktérego interesy sg potencjalnie sprzeczne z interesami tych podmiotdow.

Istotg konfliktu jest ryzyko preferowanie interesu podmiotu, w ktérym Osoba zaangazowana petni

funkcje zarzadcze, ponad interesy innych Klientow.

Sposob zarzadzania konfliktem:

Osoba zaangazowana zobowigzana jest do ujawniania informacji o sytuacji mogacej powodowaé
powstanie Konfliktu intereséw m.in. o petnieniu funkcji w organach innych spotek. Zgodnie z

Regulaminem zarzadzania Konfliktem interesow w Niezaleznym Domu Maklerskim S.A. Osoba
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zaangazowana moze zosta¢ odsunieta od podejmowania czynnosci zawodowych przy realizacji

okreslonych czynnosci maklerskich.

3. Opis zdarzenia:

Osoba zaangazowana $wiadczaca ustugi doradztwa inwestycyjnego w Domu Maklerskim moze by¢
jednoczesnie cztonkiem organu, pracownikiem lub wspotpracownikiem Spétki bedacej dystrybutorem
jednostek uczestnictwa (Private Wealth Consulting). Przedmiot rekomendacji mogg stanowic
instrumenty bedace w ofercie podmiotu, w ktorym Osoba zaangazowana jest cztonkiem organu
Spotki. Spétka otrzymuje procentowq czes$é prowizji i optaty za zarzadzanie, jakg od uczestnika
(klienta) pobiera fundusz tytutem wynagrodzenia za $wiadczenie ustug. Zrdznicowanie optat
stosowanych przez fundusze w zaleznosci od przedmiotu lokat danego funduszu inwestycyjnego (np.
wyzsze optaty w funduszach akcyjnych, a nizsze w funduszach obligacyjnych) wptywa na wysokos¢
przychodu Spofki o ile klient skorzysta z rekomendacji i wykona jg za posrednictwem Spotki. Spétka
wspédtpracujac z wieloma funduszami posiada zréznicowane poziomy udziatu w optatach (w tym:
optatach dystrybucyjnych/manipulacyjnych oraz wynagrodzeniu za zarzadzanie) od funduszu tego
samego rodzaju (np. funduszy akcyjnych).

Istotg zidentyfikowanego Konfliktu intereséow jest ryzyko ewentualnego rekomendowania przez
Osobe zaangazowang $wiadczacg ustuge doradztwa inwestycyjnego w Domu Maklerskim nabycia
jednostek uczestnictwa lub innych instrumentéw finansowych, od ktdérych spétka otrzymuje wyzsze
wynagrodzenie kierujac sie interesem Spétki a nie najlepiej pojetym interesem Klienta.

Sposob zarzadzania konfliktem:

1. Zgodnie z regulaminem $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego przez Niezalezny Dom
Maklerski S.A., w ramach $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego tworzone przez Dom
Maklerski rekomendacje inwestycyjne sg przygotowywane w oparciu o ocene indywidualnej
sytuacji Klienta i uwzgledniajg ustalong Strategie inwestycyjng. Dodatkowo brana jest pod
uwage ocena czynnikdw ryzyka majacych wplyw na ostateczng stope zwrotu z
rekomendowanych Instrumentéow finansowych, a takze mozliwos¢ nabycia danego
Instrumentu finansowego przez Klienta.

2. Osoba zaangazowana nie ma wplywu na decyzje Klienta odnosnie podmiotu za
posrednictwem ktdérego Klient zrealizuje rekomendacje inwestycyjna.

3. Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego przekazuje kwartalnie liste wystawionych
rekomendacji do Inspektora Nadzoru oraz do Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za prace
biura w celu weryfikacji.

4. Opis zdarzenia:
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W przypadku tytutdw uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz certyfikatow
inwestycyjnych Dom Maklerski moze otrzymywac procentowg cze$¢ prowizji lub optaty za
zarzadzanie, jaka od uczestnika (Klienta) pobiera fundusz i wyptaca NDM jako dystrybutorowi
/oferujgcemu tytutem wynagrodzenia za $swiadczenie ustug.

Istotg Konfliktu intereséw jest ryzyko ewentualnego doradzania Klientom przez pracownika
przyjmujacego zlecenie, nabycia tytutdw uczestnictwa funduszy, od ktérych NDM otrzymuje wyzsze

wynagrodzenie, nie kierujgc sie najlepiej pojetym interesem Klienta.

Sposob zarzadzania konfliktem:

1. W przypadku ustugi Przyjmowania i Przekazywania Zlecen pracownik przyjmujacy zlecenie
Klienta nie jest upowazniony do rekomendowania jakiegokolwiek funduszu. Jego
obowigzkiem jest przedstawienie oferty funduszy w sposob rzetelny bez sugerowania
Klientom nabycia okreslonych tytutéw uczestnictwa.

2. NDM opracowat i stosuje Polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta zgodnie z
ktérg dokonuje wyboru podmiotu, ktéremu przekazuje zlecenie w celu zapewnienia mozliwie

najlepszych wynikow dla Klienta.
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