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Zmiana

Presja inflacyjna w Polsce utrzymuje sie na podwyzszonym poziomie. Dzieje sie Wartoéé
to pomimo wysokiej bazy statystycznej z poczatku ubiegtego roku. Wedtug 1D imMm 6M 1y
wstepnego odczytu inflacja w styczniu wyniosta 2,7% r/r wobec 2,3% r/r w  EURPLN 4,48 -0,31% -1,19% 1,96% 5,50% -1,71%
grudniu. Okazat sie rowniez wyzszy od mediany oczekiwan analitykow. Wyzszy
wzrost inflacji to efekt szybszego od oczekiwarn wzrostu cen zywnosci oraz cen
uzytkowania mieszkania. W $wietle prognoz na biezacy rok ksztattowania sie cen ~ EURUSD 1,21 0,09% 0,42% 2,46% 11,92% -0,71%
tych komponentéw inflacji mozna spodziewac sie z tego zrddta kolejnych
czynnikéw inflacjogennych.

USDPLN 3,70 -0,40% -1,61% -0,49% -5,74% -1,00%

WIG 58422,63 1,73% 0,95% 11,00% 0,91% 2,45%
Nadwyzka na rachunku obrotéw biezacych Polski wyniosta w grudniu 430 min ~ WIG20 1974,82 1,95% -0,55% 6,37% -6,64% -0,46%
EUR wobec 2116 min EUR miesigc wczesdniej. Grudzien przebiegat pod znakiem  \wiG40 4287,52 1,25% 3,39% 16,92% 5,65% 7,82%
zwiekszenia wymiany handlowej z zagranica. Nastgpit wzrost eksportu i importu T NSEELER T ARE  TOEn DG SRS 4 S
L . . . . S ” ’ , ’ » ’
(w ujeciu m/m) do odpowiednio 14,8% i 13,6%. Liczac caty rok (w euro) eksport ? ? ° ° °
zwiekszyt sie 0 3,2%, natomiast import okazat sie 0 1,6% nizszy od notowanego  DAX 14109,48 0,42% 2,33% 9,36% 2,66% 2,85%
w 2019 r. Eksport netto pozostaje bardzo waznym filarem gospodarki, w okresie  s&p500 3934,83 0,00% 4,42% 16,66% 16,41% 4,76%
stabej konsumpcji oraz inwestycji i wnosi pozytywny wktad do PKB. Nasdag Comp 14095,47 000% 8,44% 27,92% 44,85% 9,37%
Poniedziatkowy, zaskakujaco wysoki odczyt inflacji za styczen, nie stanowi Bovespa 119428,70 0,00% -0,76% 17,83% 4,41% 0,35%
jednak wyjatku w catym regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, co moze Hang Seng 30173,57 0,00% 5,60% 19,82% 8,48% 10,81%
przemawiac za utrzymaniem tendencji wyzszych odczytéw CPl w kolejnych
- - . . . .. KOSPI 3147,00 1,50% 1,98% 30,72% 40,27% 9,52%
miesigcach. Rynek obligacji zareagowat spadkiem cen, czyli zwyzka rentownosci
wzdtuz catej krzywej. W rezultacie rentowno$¢ dziesigciolatki przejéciowo  Nikkei225 30084,15 1,91% 5,49% 29,18% 27,00% 9,62%
zwyzkowata do nawet 1,3 9% tj. 0 8 bps w stosunku do otwarcia. Ostatecznie  shanghai B-Share 243,93 0,00% -2,69% 2,02% 3,77% 0,19%
jednak dtugi koniec krzywej zakoriczyt dzier na poziomie 1,35% a dwulatka na
0,13%, czyli o 3 bps niz na poczatku tygodnia. Tuz po odczycie inflacji kurs
EUR/PLN wyznaczyt natomiast dzienne minimum na poziomie 4,4790. Ztoto 1818,86 -0,13% -0,37% -6,41% 14,92% -4,21%
S o o ) _ Srebro 2767,50 1,27% 11,30% 6,08% 56,06% 4,78%
Wyzsza inflacja, mogaca podwyzszy¢ rowniez oczekiwania inflacyjne na kolejne
H 5 0, 0, 0 0, 0,
okresy, jest zgodna z reflacyjnymi trendami na $wiecie tj. oczekiwaniami wzrostu Mied? 382,47 0,97% 6,18% 33,78% 47,13% 8,69%
inflacji, w okresie ozywania gospodarki po pandemii i w wyniku zmasowanej Ropa WTI 60,13 1,11% 14,84% 43,13% 15,52% 23,93%
stymulacji fiskalnej i monetarnej. Ropa Brent 62,43 0,00% 13,30% 39,35% 8,91% 20,52%

Zarzadzajacy, Niezalezny Dom Maklerski S.A.
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Poniedziatek, 15 Luty 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzien wolny Stany Zjednoczone - Dzien Prezydenta

Dzierh wolny Hongkong - Nowy Rok

Dzieri wolny Kanada - Dzieri Rodziny

Dzien wolny Chiny - Swieto Wiosny

Dzieri wolny Brazylia - Karnawat

00:50 JPY PKB (k/k) (Q4) 2,30% 5,30%

Wtorek, 16 Luty 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzier wolny Chiny - Swieto Wiosny

Dzieri wolny Brazylia - Karnawat

01:30 AUD Protokoét z posiedzenia dot. polityki monetarnej

11:00 EUR Nastréj Ekonomiczny ZEW w Niemczech (Feb) 59,5 61,8

—
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$roda, 17 Luty 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
Dzien wolny Chiny - Swieto Wiosny

Dzien wolny Brazylia - Ash Wednesday

08:00 GBP Wskaznik CPI (r/r) Jan) 0,60% 0,60%
09:00 EUR Oswiadczenie na temat polityki monetarnej EBC

14:30 usD Bazowa sprzedazdetaliczna (m/m) (Jan) 1,00% -1,40%
14:30 usD Wskaznik PPI (m/m) (Jan) 0,40% 0,30%
14:30 usD Sprzedazdetaliczna (m/m) (Jan) 1,00% -0,70%
14:30 CAD Bazowy wskaznik CPI (m/m) (Jan) -0,40%
20:00 usD Protokét z posiedzenia FOMC

Czwartek, 18 Luty 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
01:30 AUD Zmiana zatrudnienia (Jan) 40,0K 50,0K
13:30 EUR Protokét z posiedzenia EBC dot. polityki monetarnej

14:30 usD Zezwolenia na budowe (Jan) 1,680M 1,704M
14:30 usD Zadeklarowani wstepni bezrobotni 775K 793K
14:30 usD Wskaznik przemystowy wg Fed z Filadelfii (Feb) 20 26,5
17:00 UsD Zapasy ropy naftowej -6,644M

Pigtek, 19 Luty 2021

Czas waluta Wydarzenie Obecny Prognoza Poprzedni
01:30 AUD Sprzedazdetaliczna (m/m) (Jan) -4,20% -4,20%
08:00 GBP Sprzedaz detaliczna (m/m) (Jan) -1,60% 0,30%
09:30 EUR Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech (Feb) 56,5 57,1
10:30 GBP Composite PMI 41,2
10:30 GBP Wskaznik PMI dla przemystu 54,1
10:30 GBP Wskaznik PMI dla ustug 39,5
14:30 CAD Podstawowa sprzedaz detaliczna (m/m) (Dec) 0,30% 2,10%
16:00 usD Sprzedazdomow na rynku wtérnym (Jan) 6,60M 6,76 M

WYKRES DNIA - Oczekiwanie wyraznego wzrostu zmiennosci na Wall Street
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